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OZET

Yakn zamanda gerek ekonomide gerekse bankac kkbrgade salanan olumlu
geli meler Turk Bankac | k Sektériine yabanc sermayégisini artt rm tr. K sa bir siire iginde
sektérdeki yabanc paynn hzla artmas, yabanid min sektdr Gzerindeki olumlu ve olumsuz
etkilerinin giindeme tanmasna yol acm ve yabanc bankalarn cili aclardan analiz
edilmesinin gerekKliliini ortaya ¢ karm tr. Bu cal mada, Turk Bankac | k Sektériindeki yabanc
bankalar ile ulusal bankalar baz finansal oranlag sndan karla trim tr. Aratrmann
sonuclar na gore, yabanc bankalar daha yiiksek ismye Yeterlilii” ve “Likidite” oranlar na
sahiptir. Ayrca baz “Gelir Gider Yap s "na ilkin oranlarda da farkl |k bulunmaktad r. S6z
konusu farkl | klar istatistiksel olarak anlaml d r

Anahtar Kelimeler:Bankac | k Sektorll, Yabanc Bankalar, Finansal Qaan

A Comparison of Financial Ratios of Foreign and Domestic Barkin
Turkish Banking Sector

ABSTRACTF

Recently, positive improvements both at econondyadrbanking sector have increased
the attention of foreign capital to Turkish BankiSgctor. A rapid increase at market share of
foreign banks has brought up the favorable and woriable effects of foreign bank entry to the
sector and the necessity of analyzing foreign bamkifferent manners. In this paper, foreign and
domestic banks in Turkish Banking Sector have bmmmpared by several financial ratios.
According to the results of the study, foreign lmariave higher “Capital Adequacy” and
“Liquidity” ratios. In addition, there are differeces at some ratios associated with “Revenue-Cost
Structure”. Stated differences are statisticallgrsficant.
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.G R

Kasm 2000 ve ubat 2001 krizlerinin ard ndan gerek ekonominin
gerekse bankac |k sektérinin yeniden vyap land rImas nainili al nan
onlemlerle birlikte salanan olumlu gelimeler, Turk Bankac | k Sektoriine (TBS)
yabanc sermayenin ilgisini artt rmir. Sektére yabanc giiinin artmas , yabanc
bankalar n Ulke ekonomisine faydal m yoksa zararl m aldsorularn
gundeme tam tr.

Cok ksa bir sure 6ncesine kadar %3 olan yabanc pay nn, sakolar
2007 Haziran’ nda Oyak Bank’ n sasirecine girmesiyle %42'ye kadar wdaak
olmas bu konudaki tarmalar yeniden aleviendirntir. Konu ile ilgili baz
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taraflar, sektbrde yabanc pay nn daha da artmas halinde &lgéteceinin

tehlikeye gireceini ileri sirerek, sektdre yabanc ginin snrlandrimas
gerekti ini savunmaktad r. Baz cevreler ise, Turkiye'nin uluslssaralanda
rekabet edebilirliinin sa lanabilmesi ve sdrdurtlebilmesi icin ihtiyac duydu
sermayenin elde edilmesinde yabanc bankalar n roliine vurgu kapetdorde
yabanc lar n etkinliinin artt r Imas gerektiini ileri stirmektedir.

Literatirde, uluslararas alanda bankac |k sektoriine yabbaoka
giri inin etkilerini arat rmaya yonelik ¢cok say da caia bulunmaktad r. Bu
¢al malarn bir ksm yabanc bankalar ile ulusal bankalar n leatrImas
Uzerine odaklanmaktad r. Uluslararas alandaki gwllar n aksine, TBS'ne
yabanc girii ve ulusal-yabanc banka kda t rmas na yonelik ¢cok fazla say da
¢al ma bulunmamaktad r.

Cal mann amac, TBS'nde faaliyet gosteren ulusal ve yabanc
bankalarn baz finansal oranlar a¢ s ndan istatistiksel lolaaalaml bir
farkll n olup almad nn belirlenmesidir. Calmann bundan sonraki
bolimlerinde, genel olarak bankac |k sektoriine yabanc imgni sektor
Uzerindeki etkileri, yap lan camalar nda deerlendirilecektir. Ard ndan,
Tlrkiye 0Ozelinde, bankac |k sektorinde yabanc bankalar n yerigeli imi
incelenecektir. Son olarak da, TBS'nde faaliyet gosteren lulasayabanc
bankalar, Turkiye Bankalar Birli (TBB) taraf ndan haz rlanan finansal oranlar
kullan larak kar la tr lacakt r.

Il.  YABANCI BANKALARIN BANKACILIK SEKTORU

UZER NDEK ETK LER

Son y llarda, mal ve hizmetlerdeki uluslararas ticaretimiragtt k¢a, bu
ticareti kolaylat rmak igin pek cok banka uluslararasrta t r. Bankalar yabanc
ube ve acenta acarak ya da kurulnyabanc bir bankay satn alarak yerel
finansal piyasalara girmerdir. Bankac | k sektériintin uluslararast@as , dinya
genelinde finansal piyasalar n liberalizasyonuyla birlikexcgklemi tir. Hem
geli mi hem de gelimekte olan Uulkeler ulusal bankac | k sistemlerine yabanc
giri ine izin vermektedirler (Claessens, 2001: s. 892).

Yabanc bankalar n ulusal bankac | k sektéri Gzerindeki etkibdaiukca
ilgi gbren bir ¢cal ma alan olmutur. Ulusal bankac | k sektériine yabanc gire
yonelik farkl bak aclar bulunmaktad r. Buch ve Golder (2001), piyasalara
yabanc banka girini “iki ucu keskin k I ¢” olarak tan mlamaktad r. Gercekten de
bir taraf, bankac |k sektdriine yabanc dirin potansiyel faydalar na vurgu
yaparken, dier bir taraf ise olumsuz yonlerini ileri strerek ulusal barika
sektoriine yabanc giine kar ¢ kmaktad r.

Yabanc giriinin faydalar Levine (1996) taraf ndan dyle
s ralanmaktad r (Claessens vd., 2001: s. 892):

i) Bankac | k sektoriinde rekabeti artt rarak ulusal finansal plgegaki
finansal hizmetlerin kalitesini ve bu hizmetlere alailirli i
artt rabilir. Ayn zamanda, daha modern bankacl|k beceri ve
teknolojilerinin yayg n bir ekilde uygulanmas n séayabilir.
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i) Banka gozetim ve denetim ile yasal cercevesinin ushunu ve
geli imini te vik etmeye yard m edebilir.
iii) Ulkenin uluslararas sermayeye @miini sa layabilir.

Claessens ve Glaessner (1998)'in Asya (Ulkeleri Uzerine kjapt
kapsaml calmalar nda, ulusal finans sisteminin gali lik seviyesinden ve
sermaye hesaplar n n serbestlik derecesindenmsaz olarak finans sisteminde
“uluslararas lama’n n daha verimli ve séam bir sisteme yard mc oldu ileri
surtlmektedir. Dolay syla, bankaclk sektdérinde ac¢klk \angellerin
kald rImas savunulmakta ve sektore yabanc igim faydalar oyle
s ralanmaktad r (TBB, 2005: s. 15):

i) Net faiz marjlar nda dime,

i) Uluslararas standartlar n sektérde yeriesi,

iii) Daha iyi diizenleme ve denetim,

iv) Yabanc sermayeye daha iyi ém,

V) Kamuya a¢ klama standartlar n n daha ac¢ k hale gelmesi,
vi) Finansal hizmetlerin kalitesinin artmas ,

vii) stikrarl ve uzun dénemli fonlara eirn.

Yine ayn c¢al mada, finansal hizmetlerin serbedti®imesinin ve
dolay syla sektére yabanc ginin olas maliyetlerinin de olabilece
vurgulanmaktad r. Ulusal piyasada, yasal cerceve ve piiagadini zay f, insan
kaynaklar alt yap s ve kurumsal géfn yetersiz ise dar dan gelen buyik ve
karma k finansal kurulular n gézetimi ve denetiminin gii¢ olabileceve bu
nedenle uyum sd&ma maliyetinin ortaya ¢ kmasnn mumkun olduifade
edilmektedir (TBB, 2005: s. 16).

Yabanc bankalar n olas olumsuz etkileanl (2006) taraf ndandyle
s ralanmaktad r:

i) Yabanc bankalar genelde cokuluslu firmalar veya buyuk o6lcekli
m terilerle ¢al may tercih ettiklerinden, yerelletmelerin finansal
hizmetlerden yararlanma imkan k s tlan yor.

i) Yabanc bankalar, devletin taleplerine kardaha az esnek
davran yorlar. Bdylece devletin ekonomi Uzerindeki kontroll
azal yor. Oncelikleri farkl olduu igin milli ¢ karlar yerel bankalar
kadar 6nemsemeyip desteklemiyorlar.

iii) Yabanc larla rekabet icin yerel bankalar daha fazla dabkaya
ba | yor. Bu da sekttrde ciddi bir maliyet yukl getiriyor.
iv) Yabanc bankalar gelni Griin ve hizmet yelpazesiyle yerel

piyasan n en karl alanlar na girerken yerel bankalar dahaigklk
sektorlerle cal yor.
V) Yabanc bankalar kriz donemlerinde Ulkeden ¢ kabiliyor. Yerli
bankalar bu durumlarda bile ¢cahaya devam ediyor.
Buch ve Golder (2001: s. 342)'e gore ise, goreceli olarak etkiayam
ulusal bankalar yabanc bankalarn vyaratt rekabet basksyla ba
¢ kamayabilmekte, bu nedenle iflaslar @hilmektedir. Ayr ca ulusal bankalar
ile giri imciler aras ndaki deerli ba lantlar zarar gérebilmektedir. Ek olarak
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artan rekabet, (faiz marjlar Uzerindeki bask nedeniyl&ariti bankalar n
mu terilerini  izlemelerindeki motivasyonlarn azaltabilmektve finansal
istikrars zl klar n art na yol acabilmektedir.

Claeesens vd. (2001) 1988-1995 doneminde, 80 Ulkeden 7900 bankaya ait
verileri kullanarak, ulusal bankac | k piyasalar nda yabaral vn n etkisi ve
boyutunu incelemlerdir. Sonu¢ olarak, gelinekte olan (lkelerde yabanc
bankalar n ulusal bankalardan daha karl olduyeli mi Ulkelerde ise durumun
tam tersi olduu go6rdlmatir. Aratrma sonuclar, yabanc bankalarn
varl ndaki art n ulusal bankalar n karl| ve marjlar ndaki azalma ile ikili
oldu unu gostermektedir.

Detragiache vd. (2006) taraf ndan yap lan, Turkiye dahilikive orta
gelirli tlkelerin verilerinin kullanld ¢al mada, yabanc bankalar n gatiekte
olan dlkelerin mali sistemleri Uzerindeki etkisi “kayma yemek” (cream-
skimming effect) olarak adland r lan bir model cercevesimtelenmektedir. Bu
modele gore, yabanc bankalar merkezlerinden verilen kredi igpnatimatlar
nedeniyle uluslararas standartlarda K& gOsterebilen ve muhasebe
standartlar na sahip firmalara kredi agmaktad rlar. Bu teniler, cok uluslu

irketler, buyldk vyerli firmalar ve devlet'tir. Yabanc bartdan olmad
durumda, sistemin kayman olu turan ve yonetim maliyeti diik mu teriler
yerel bankalar n kredi havuzlar nda kiicik ve orta Olcaktietlerle birlikte yer
almaktad r. Sistemde yabanc banka says arttkca yki kredi portfoyl
olu maktad r. Yabanc bankalarn portfoyinde daha az riskli ve dahéak du
maliyetle yonetilebilen kaymak tabaka rteriler yer al rken, yerli bankalar n
portféylnde ise yonetimi daha zor ve pahal olan kiiclik ve orta Digeddtier
kalmaktad r. Sonugta, yabanc banka gelip kaymak tabakadakiemniile
cal maya balay nca, yerel bankalar n yonetim maliyetleri, dolay s ylakdgik
ve orta Olcekli irketlerin kredi maliyetleri yikselmektedir. Bu durumda, baza
ve klcuk olcekli irketler kredi kullanamaz hale gelmekte ve ekonomide yabanc
banka varl arttkca kredi hacmi daha s olmakta ve kredi buyimesi
yava lamaktad r (Oztrak, 2006).

Kosmidou vd. (2006) calmalar nda, ngiltere’de faaliyet gosteren ulusal
bankalar ile yabanc bankalar bir dizi finansal oran kullakar
kar la trm lardr. Lojistik regresyon analizinin kullanld c¢al mada, ulusal
bankalar nyabanc bankalara gore daha yilksek performans gostendaya
konmaktad r.

Hermes ve Lensink (2004), 1990-1996 y llar aras nda 48 ulkedeki 982
bankaya ait verileri kullanarak, yabanc banka varile ulusal bankac |k
sektorinin performans aras ndakiklive yabanc bankan n faaliyette bulunmak
Uzere gittii Glkenin finans sektorinin getni lik dizeyinin roll incelemektedir.
Cal mada, finans sisteminin gatii lik dizeyi artt kca yabanc banka girin
ulusal bankalar n maliyetlerini azaltt sonucuna ulalm tr.

Yukar da bir ksmna denilen, gelimi ve gelimekte olan lkeleri
kapsayan bu caimalar n aksine, lUlkemizde sektore yabanc gire etkilerinin
incelendii ¢al malara ¢ok fazla rastlamak mimkin gérilmemektedir. Kaya vd.
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(2005: s. 20)nde de belirtildi gibi, TBS Uzerine yaplan camalarda
yabanc lama d nda farkl hususlar incelenirken, sahiplik yap s na gore bir
kar latrma vyapld nda dolayl olarak yabanclmann etkilerine
de inilmektedir. Ancak s6z konusu cahalarda farkl amaclarla farkl
yontemler, farkl donemler ve farkl dekenler kullanld ndan yabanc
bankalar ve yabanc gimin etkileri konusunda genel bir derlendirme yapmak
mumkun deildir.

Konuyla ilgili olarak, Denizer (1999), 1980-1997 araida TBS'ne
yabanc girii ve etkilerini inceledii cal mas nda, 6zellikle 1989'da sermaye
hareketlerinin  serbestlérilmesinden itibaren Tiark finansal sisteminin
uluslararas piyasalarla ikisinin hzl bir ekilde artt ifade edilmektedir.
Yabanc giriinin ulusal bankalar Uzerindeki etkilerini net faiz marj ,iba na
giderler ve aktif getirisi gostergelerini kullanarak eteyen Denizer (1999),
sonucuna varmaktad r. Dolay syla, yabanc banka igoicek olarak kigik
olmas na ramen sektorde rekabet bask s yaratm

Cakar (2004), Turk mali sisteminde, finansal liberalleye yonelik
politikalarla birlikte 1980’lerden itibaren yabanc bankalar n bak bir ekilde
art kaydettiini ve finansal sistemin uluslararas piyasalarla entelgaée
geldi ini ifade etmektedir. S6z konusu bankalar n vamin, ulusal piyasada
rekabeti arttrd ve bu durumun bir dlcide verimlili de etkiledii vurgulanan
cal mada, ayrca yabanc bankalarn sektérdeki paylarnn kicik olmas
nedeniyle oligopolistik yapy ve yiksek yanlamay fazla etkileyemedi
anlat Imaktad r. Cakar (2004) ayrca, yabanc bankalaria Honemlerinde
kaynaklar n krizin etkilerini en aza indirecek yénde kullaghklar n, aksine
kendi karl I klar n g6z dnline alarak krizi tetikleyici yondeafiyet gosterdiklerini
anlatmaktad r.

Il. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE YABANCI BANKALAR

Tarkiye’de Cumhuriyet 6ncesi donemde bankac | k sisteminin yaban
bankalar n hakimiyetinde oldu (Aksoy, 1998: s. 261), cumhuriyetin
kurulu undan 1980’e kadar, uygulanan ithal ikameci politikalar sonucu yurt ici
mal ve hizmet Uretiminin korundu bir ortamda, yerli bankalar n bask n bir rol
oynad ve yabanc banka giinin di Uk dizeyde gerceklg i gozlenmitir
(Yayla vd., 2005: s. 1).

Ancak, 1980 sonras nda girbnindeki engellerin azalmas na mzen,
Tarkiye'de uzun sireli yiksek enflasyon ve istikrars zl kéabebiyle yabanc
bankalar n sistem icindeki pay pek fazla denemitir. Nitekim, 1990’I
y llardan itibaren aktif toplam icinde yabanc bankalgyay %5'i gecmemiir
(Yayla vd., 2005: s. 1).

2001 krizinin ard ndan, ulkemizde yabanc bankalar a¢ s ndan farkl b
dénem baam tr. Bu dénemin 6zellii, yabanc sermayenin ulusal bankalar n
paylar n sat n alarak, s6z konusu bankalarda sermayeitouna veya nitelikli
paya sahip olmas d r (Akgiig, 2007, s. 12).
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2001 ylnda yaanan krizin ard ndan, ilk olarak dinyann en blyuk
bankac | k gruplar ndan biri olan HSBC Bank Demirbank’ satn glri004
y I ndan itibaren ise, sektdre yabanc sermaye ighizlanm tr. Bu slrec
icerisinde Turk Ekonomi Bankas 'nn %50’sini BNP ParibagpYve Kredi
Bankas 'n n %57,4'0n0 Ko¢ Unicredito ortakl, D bank’ n %89,34'Un0 Fortis,
Garanti Bankas 'n n %25,5'ini GE Consumer Finance, C Bank’58'#i Bank
Hapoalim, Finansbank’ n canluk hissesini Yunan Ulusal Bankas (NBG),
Tekfenbank’n  %70’ini EFG Eurobank, Denizbank’'n %75’ini Dexia,
ekerbank’ n %33,98'ini Kazak Bank Turan Alem Group, MNG Bano81'i
BankMed ve Arab Bank’a, Akbank' n %20'si ise Citigroup’a satkr. Son
olarak, Haziran 2007’de Oyak Bank’ n ING'ye satlreci balam tr.

Tablo-1 TBS'nde yabanc bankalar n yerine ve gmiine ili kin banka,
ube ve personel saylar ile baz secilnfinansal oranlar gostermektedir.
Yukar da da vurguland gibi, Glkemizde 1980’den sonra serbestie sireci ile
birlikte yabanc banka say s nda hzl bir arblmutur. 1980 ylnda 4 olan
yabanc banka say s 1990 y | nda 26’ya yikselimi2000 y | ndan sonra, krizin
etkisiyle hem sektordeki banka say s nda hem de yabanc baglsanda dnemli
Olcide azalma meydana geltir. 2007 Haziran ay itibariyle de, yabanc banka
say s 17'ye,ube say s 1229'a ve personel say s ise 28.535’e yukgelmi

Bankac | k sektériinde yabanc lar n aktif pay na bak litla, ¢ok uzun
y llar yabanc banka say s nda 6nemli dénler olmas na ramen aktif pay n n
%3'ler diizeyinde seyretii gorulmektedir. Sektore artan yabanc ilgisiyle birlikte
aktif pay 2005 ylnda %5,2'ye 2006 ylnda ise ikiye katlaka®l12'ye
sgram tr.

Aktif paylar na ili kin yap lan bu hesaplamalar, kontrol giici esas na
(hakim ortakl k) dayanmaktadr. Yani, yabanc pay %50nin iiigkr olan
bankalar n aktif toplam n n sektérin aktif toplam na bélinmesi conurtaya
¢ kan tablodur.

Sektdrde yabanc kat|mn boyutlar n n dlgimunekit kullan lan bir
di er yontem ise, her bankadaki yabanc paynn bankan n aktif toplam
carp Imas sonucu elde edilecek tutar n sektoriin aktibtopla bélinmesidir. Bu
hesaplamada (oransal hesaplama), kontrol giici esas dikkateraaktad r.
Kontrol glici esas na gore yap lan hesaplama kadar olmasa dé@ntamyde
literatlrde yayg n olarak kullan Imaktad r (BDDK, 2005: s. 14).

S6z konusu yontem (oransal hesaplama) kullanlarak yap lan
hesaplamalara gore, 2007 y | Nisan ay itibariyle hisse déwveci biten bankalar
g6z onlnde tutuldwnda ve de en oranlarda yap lan yeni yabanc sermaye
yatrmlar da dikkate al nd nda TBS'ndeki yabanc sermayenin oransal pay
%22,1'dir (BDDK, 2007: s. 33-34).
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TABLO-1: YABANCI BANKAB LG LER

1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

BANKA, UBE VE PERSONEL SAYILARI

Banka Say s 26 21 15 15 13 13 13 15
Sektor 66 79 61 54 50 48 47 46
Personel Say s 932 2129 5527 5416 5481 5880 1061%79
4
Sektor 153831 1704013749 12324 12324 12716 13225 1431
1 5 9 9 3 8 43
ube Say s 22 56 237 206 209 209 393 1072
Sektor 5133 5880 6383 6106 5966 6106 6247 6849
Aktif Pay 3,5 2,8 3,1 3,1 2,8 3,4 52 12,2
BAZI F NANSAL ORANLAR
Sermaye 11,1 9,6 22,2 21 24 20,1 15,9 12
Yeterlili i*
Sektor 10,1 6,9 9,0 12,1 14,2 15 13,5 12
Aktif Karl | 2,7 0,6 0,6 1,2 2,7 2,4 2,5 2,5
Sektor 2,3 -3,0 -6,6 1,1 2,2 2,1 1.4 2,3
Ozsermaye 24,5 6,2 3,2 59 11,2 11,9 10,6 18,9
Karl |
Sektor 225 -43,7 -76,5 9,2 15,8 14 155 20,5
Top. 48,2 17,1 26 33,9 39,9 46,3 50,6 56,3
Kred/Top.
Aktif
Sektor 47 3,29 21,9 26,5 28 33,7 38,6 45

*Qzkaynaklar/Toplam Aktifler.
Kaynak: Tirkiye Bankalar Birlii

Ote yandan, hisse senetlelKB’de i lem goren halka ag k bankalar n
hisselerinin bir k sm n n yabanc lar n elinde oldubilinmektedir. Haziran 2007
itibariyle Merkezi Kayt Kuruluu verilerine gére halka ag¢ k paylar icindeki
yabanc paylar, sektériin aktif toplam na gore %16,9’anudétad r. Bu paylar
da eklendiinde bankac | k sektdriinde yabanc pay %39 olmaktad r (BDDK,
2007: s. 33-34).

Ayr ca, sat slreci devam eden Oyakbank’ n %100 ve Turkiye Finans
Kat | m Bankas n n %60 yabanc sermayenin kontroliine gecmeaidbabransal
pay %25’e, borsa paylar da ilave edilidgide toplam yabanc sermaye pay %41,9
diizeyine ¢ kacakt r (BDDK, 2007: s. 33-34).

Baz secilmi finansal oranlar ac s ndan yabanc bankalarn sektor
ortalamas n n Gzerinde yer alan gostergelerinin zaman igekl®r ortalamas na
yaklat gorilmektedir. Sermaye yeterliliac s ndan, yabanc bankalar énceleri
sektor ortalamas nn Gzerindeyken, 2006 ylnda sektér ortalansasyed
almaktad r. Karllk gdstergelerinden aktif karhda yabanc bankalar lehine
uzun vy llard r siire gelen durum, ginimizde de devam etmektedir. idkkay
karll nda ise, 2001 ylna kadar yabanc bankalar daha yiksek bir orana
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sahipken, sonraki y llarda sektér ortalamas n n alt nda yer lakrd r. Bir bak ma
bankan n arac | k kapasitesine Kin bir gosterge olarak kabul edilen Toplam
Kredilerin Toplam Aktiflere oran nda yabanc bankalar slirekarak sektor
ortalamas n n Uzerinde faaliyet gostermektedirler.

IV. TURK BANKACILIK SEKTORUNDEK ULUSAL VE

YABANCI BANKALARIN KAR ILA TIRILMASINA YONEL K

UYGULAMA

A. Ara trman n Yontemi

Cal mann amac, TBS'ndeki yabanc ve ulusal bankalarn finansal
oranlar a¢sndan katatrimasdr. Finans literatirinde, finansal oranlar
kullan larak farkl iletme gruplar nn (buytk-kicuk letme, farkl sektorlerde
faaliyet goOsteren fetmeler, mali baarsz-mali baarl i letmeler gibi)
kar la trImas oldukca ilgi géren bir calma alan dr.

Finansal oranlar kullan larak yap lan catalar ¢ temel kategori alt nda
toplamak mUmkanddr. Birincisi ve oldukga yayg n olarak kullan lamafirma
baarszl n tahmin modellerinin oldurulmasdr. kinci c¢al ma alan,

i letmelerin finansal 06zelliklerini a¢ klamay amaclayaral gnalardr. Bu

cal malardaki amac, benzer faaliyet alan ndalétmelerin finansal oranlar n n
fark o©zellik gosterip gostermednin aratrimasdr. Son calma alannn ise,
irket ve tahvil derecelendirilmesine kindir (Akta vd., 2001: s. 11-12).

Bu cal mada, TBS'nde faaliyet gosteren yabanc ve ulusal bankalar n
farkl finansal Ozellik tayp ta mad aratrlacaktr. Bdylece, calmay
yukar daki ikinci ¢cal ma alan icinde desrlendirmek mimkindur.

Farkl iletme gruplarnn finansal oranlar kullanlarak yap lan
kar la t rmalar nda faktor analizi, diskiriminant analizi, lojistiggresyon analizi
gibi cok dei kenli ve t testi, ANOVA, z testi gibi tek dekenli istatistiksel
yontemler kullan labilmektedir.

TBS’ndeki banka say s yukar da sralanan cokidenli istatistiksel
yontemlerin kullan Imas icin yeterli olmayabileg¢elii Ginlldi Gnden, ¢cal mada
tek dei kenli istatistiksel yontemlerden t testi kullan Irrr.

Bilindi i gibi t testi parametrik bir testtir. Parametrik ttegn
uygulanabilmesi icin, en az ndan verilerin normal tana uymas , varyanslar n
homojen olmas gibi kalllar n salanmas gerekmektedir (Ucgar, 2005: s. 85).
Ancak, bu koullar n her zaman stanamamas nedeniyle, literatlirde de yayg n
olarak kullanld gibi, t testinin yannda daha az kbun varl nda
kullan labilen nonparametrik testlerden Kruskal Wallis itelstillan Im tr.
Bdylece, yabanc ve ulusal bankalar n finansal oranlar atalsirfarklar hem
parametrik hem de parametrik olmayan testlerletaden tr.

Ara t rman n hipotezleridyle olu turulmu tur:

Ho = Ulusal bankalar ile yabanc bankalar aras nda ilgilnaxga s ndan
anlaml bir fark yoktur.

H; = Ulusal bankalar ile yabanc bankalar aras nda ilgilnaxg s ndan
anlaml bir fark vard r.
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B. Ara t rmada Kullan lan Veriler

Bu ¢al mada, TBS'nde faaliyet gosteren yabanc ve ulusal bankalar, TBB
taraf ndan haz rlanan 5 farkl finansal boyuta ait 37 finansah dwllan larak
kar latrim tr. Cal mada kullan lan oranlar tablo-2'de sunulmaktad r. Veriler,
TBB’nin web sitesinden_(www.tbb.org)tal nm tr.

Finansal boyutlar Sermaye Yeterlili (SYR), Aktif Kalitesi (AK),
Likidite (L), Karl I k (K) ve Gelir Gider Yap s ndan (G) olmaktad r.

TBS’'ndeki bankalar sahiplik a¢ s ndan kamu, 6zel ve yabanc atemk
olarak s n fland r Imaktad r. Camada, kamu ve 6zel bankalar bitlglerek
ulusal banka grubu olturulmu tur.

Cal mada, yatr m bankalar kapsam dtutularak ticaret bankalar ile
yatrm bankalarnn kada trma probleminden kac¢nlintr. Boylece
arat rman n kapsam na 2003-2006 doneminde TBS'nde faaliyet gosterest ticar
bankalar alntr.

ncelenen banka say £003 y | nda 30 (19 Ulusal 11 Yabanc ), 2004 (19
Ulusal 11 Yabanc ), 2005 (18 Ulusal 13 Yabanc ) ve 2006 (16 Ulusal 15 Yabanc)
y llar nda ise 31'dir.

" Ara trma kapsam ndaki her dért y Ida da Adabank tama d nda tutulmutur. (Turkiye mar
Bankas T.A..nin bankaclk ilemleri yapma ve mevduat kabul etme yetkisinin kdidas
Gizerine, ayn hakim sermayedar grubunun hakim H@&@sebulunduu Adabank A..'nin de
yak ndan izlenmesini teminen Bankac | k DiizenleneeDenetleme Kurulu taraf ndan 25.07.2003
tarih ve 1102 say | kararla yeni bir yonetim kuratanm olup Banka, 31 Aral k 2006 tarihi itibari
ile bu stati alt nda normal bankac | k faaliyetterstirdirmektedir.) 2003, 2004 ve 2005 vy llar nda
Kogbank, 2003 ve 2004 y llar nda Ak UluslararasnBas A. ., 2003 y Inda ise Credit Lyonnais
Turkey verileri bulunamad ndan arat rmaya dahil edilmemtir.
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TABLO-2: CALI

MADA KULLANILAN F

NANSAL ORANLAR

SYR1

SYR 2

SYR 3

SYR 4

SYR5

SYR 6

SYR7

AK 1

AK 2

AK 3

AK 4

AK 5

AK 6

AK'7
AK 8
L1
L2

L3
L4

Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa +L5
Operasyonel Riske Esas Tutar)
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler K1

(Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / K2
Toplam Aktifler
Ozkaynaklar /
D Kaynaklar)
Bilango i¢ci Doviz
Ozkaynaklar

Net Bilanco Pozisyonu / Ozkaynaklar G 1

(Mevduat+MevduatK 3

Pozisyonu [/ K4

(Net Bilango Pozisyonu + Net Naz mG 2
Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar
Finansal Varlklar (Net) / Toplam G 3
Aktifler

Toplam Krediler / Toplam Aktifler G4

Toplam Krediler / Toplam Mevduat G 5

Takipteki Krediler (Briit) / Toplam G 6
Krediler

Takipteki Krediler (Net) / Toplam G 7
Krediler
Ozel Kar Iklar / Takipteki Krediler G 8

(Briit)

Duran Aktifler / Toplam Aktifler G9
Tuketici Kredileri / Toplam Krediler G 10
Likit Aktifler / Toplam Aktifler G11
Likit Aktifler / Ksa Vadeli G 12
Yukumlulukler

TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler G 13

Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat
D Kaynaklar)

YP Likit Aktifler / YP Pasifler

Net Donem Kar (Zarar) / Toplam
Aktifler

Net Doénem Kar
Ozkaynaklar

Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler

(Zarar) /

Net Dénem Kar (Zarar) / Odenmi
Sermaye

Ozel Kar Iklar Sonras Net Faiz
Geliri / Toplam Aktifler

Ozel Kar Iklar Sonras Net Faiz
Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri
Faiz D Gelirler (Net) / Toplam
Aktifler

Faiz D Gelirler (Net) / Dier
Faaliyet Giderleri

Di er Faaliyet Giderleri / Toplam
Faaliyet Gelirleri

Kredi ve Dier Alacaklar Deer
DU OklG G Kar | /  Toplam
Aktifler

Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri

Faiz D Gelirler / Di er Faaliyet
Giderleri

Toplam Gelirler / Toplam Giderler
Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler

Faiz Giderleri / Toplam Aktifler
Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler

Faiz Giderleri / Toplam Giderler

Ara t rmada

incelenen dbénem (2003-2006),

kriz sonras donemi

kapsamaktad r. Bilindi gibi, TBS Kas m 2000 veubat 2001’de iki bUyuk kriz

ya am tr. Krizlerin ard ndan sektdrtin sami |

n salamak amac yla yeniden

yap land rma program uygulanmr. Hem yeniden yap land rma programnn
hem de ekonomide s@anan olumlu gelimelerin etkisiyle, sektérde 6nemli
iyile meler elde edilmtir. Cal mada incelenen 2003-2006 donemi, sektorde
yeniden yap land rman n biytk o6lcide tamamlandie elde edilen olumlu
geli meler sonucunda, sektdre yabanc sermayenin ilgisinin dit donemdir.

finansal

C. Ara t rman n Sonuclar

Cal mada, yabanc ve ulusal bankalar 5 finansal boyutu kapsayan 37

oran acsndan t testi

ve Kruskal

Wallis tesitillan larak

kar la trim tr. Her iki testin sonuclar da birbirini destekler niteliktedir Ifia
3 ve Tablo-4).
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Cal mada, “Sermaye Yeterlili'ne ili kin 7 adet oran kullan Imtr.
“Sermaye Yeterlilii” oranlar genel olarak bankalarn finansal Isanl | k
goOstergelerinden biridir. Bu oranlardan Ozkaynaklar / (KrediPiyasa +
Operasyonel Riske Esas Tutar) (SYR 1), Ozkaynaklar / Woplitifler (SYR 2),
(Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler (SYR 3ye Ozkaynaklar /
(Mevduat+Mevduat D Kaynaklar) (SYR 4) oranlar nda yabanc bankalarn
ulusal bankalara gére daha yiksek sermaye yetaréli sahip olduu
gorulmektedir. Ulusal bankalar ile yabanc bankalar arasinsiaktistiksel olarak
anlaml bu farkl |k, incelenen donem boyunca devam etmektedirleBéy
yabanc bankalar n ulusal bankalara gére dahtasabir finansal yap ya sahip
oldu u sdylenebilir.

“Aktif Kalitesi” bankalar a¢ s ndan son derece onemli awvdamd r ve
oddung verilen fonlar n geri doniintin bir gostergesidir. Aktif kalitesi igerisinde
de kredilerin kalitesini yans tan oranlar ayr bir 6nemrtaYabanc bankalar ile
ulusal bankalar aras nda “Aktif Kalitesi’ni yans tan orardg s ndan istatistiksel
olarak anlaml farkl | k bulunmamt r. Her ne kadar baz vy llarda, baz oranlarda
istatistiksel olarak anlaml farkl | k tespit edilske, bu farkl | k incelenen dénem
boyunca istikrarl deildir.

“Likidite” geni anlamda, iletme aktiflerinin daha akkan, daha k sa
vadeli ve daha kolay paraya dotiirilebilecek ekilde dizenleyerek pasiflerle
vade uyumlu hale getiren dengeli bir finansman politikasninkesi anlam nda
kullan Imaktad r (Unsal ve Duman, 2005: s. 5hcelenen dénem boyunca,
yabanc bankalar n ulusal bankalara gore daha ylksek “Likidrilar na sahip
oldu u gorulmektedir. Likit Aktifler / Toplam Aktifler (L 1), Wit Aktifler / K sa
Vadeli Yukumlalukler (L 2), TP Likit Aktifler / Toplam Aktler (L 3) ve Likit
Aktifler / (Mevduat + Mevduat D Kaynaklar) (L 4) oranlar nda farkl |k
istatistiksel olarak anlaml d r.

“Karl | k” oranlar, bankalarn elde ettikleri karlarn teli olup
olmad n belirlemek icin, ceitli kar ve gelir kalemlerinin (net kar, faiz gelirlie
faiz d gelirler gibi) aktiflere veya 06zsermayeye oranlanmas elde
edilmektedir. Cal mada, 4 adet “Karl | k" oran kullan Imt r. Analiz sonucunda,
yabanc bankalar ile ulusal bankalar arasnda karllk orandars ndan
istatistiksel olarak anlaml bir farkl | k tespit edilme tir.

“Gelir-Gider Yap s” oranlar, bankan n elde ettkar n hangi gelir ve
gider kalemlerinden etkilendni ve toplam gelirleri ve giderleri icerisinde hangi
kalemlerin a rl kIl olarak yer ald n gdstermektedir. “Gelir-Gider Yap s "na
ili kin 13 adet finansal oran kullan Imir. Yabanc ve ulusal bankalar aras nda
baz oranlar a¢csndan baz yllarda istatistiksel olasaiaml farkl|klar
bulunmaktad r. ncelenen dénem itibariyle, ulusal bankalar daha yuksek Faiz
Gelirleri / Toplam Gelirler (G 12) ve Faiz GiderldriToplam Giderler (G 13)
oranlar na sahiptirler.
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TABLO-3: 2003 ve 2004 YILLARINA A T ANAL Z SONUCLARI

2003 2004
ORTALAMA T Test KW Test |ORTALAMA T Test KW Test
Ulusal | Yabanc Ulusal [ Yabanc
Sermaye Yeterlili Oranlar (%
Syl | 30,66 79,56 -1,987* 8,433*** 23,90 52,85 -3,205**F 10,526***
Sy 2 12,92 26,89 -3,312%% | 7,950%** 12,98 19,99 -2,936**| 5,632**
SY3 5,51 18,74 -2,804**| 6,896 6,36 14,47 -3,592**  8,891*+*
SY4 | 17,06 82,05 -1,844* 7,948%+* 17,38 100,0% -1,482 78
SY5 | 67,26 28,00 1,259 1,401 55,44 55,6 -0,004 1,481
SY6 | -16,20 -7,05 -0,571 0,78 -6,76 -29,58 0,809 1,481
SY7 | -1558 1,97 -1,234 0,504 -0,76 0,29 -0,479 0,274
Aktif Kalitesi Oranlar (%)
AK 1 33,33 24,44 1,521 2,745* 28,54 38,7% -1,526 2,439
AK 2 31,79 23,42 1,574 1,723 38,72 25,2p 2,171 3,949%*
AK 3 47,98 105,71 -2,661** 4,539** 63,02 112,88 -1,701 ,199
AK 4 10,21 9,91 0,055 1,370 5,38 8,97 -1,039 0,261
AK 5 1,32 0,89 0,679 0,682 0,68 3,37 -1,399 0,041
AK 6 77,00 89,04 -1,214 1,057 78,54 77,24 0,114 0,008
AK 7 7,42 8,14 -0,267 1,159 6,63 5,52 0,641 1,071
AK 8 17,28 16,50 0,094 4,269** 19,12 19,74 -0,081 2,470
Likidite Oranlar (%)
L1 39,64 55,12 -2,366** 5,705** 39,44 58,78 -2,639* ,584**
L2 81,90 144,03 -2,064** 6,557*+* 75,19 117,54 -2,587*| 6,737**
L3 18,94 28,52 -1,527 0,167 17,85 41,4p -2,894%* 0,48
L4 51,46 132,67 -1,997* 8,439** 51,89 257,96 -2,714%  3,834*
L5 44,13 54,11 -1,209 0,980 48,08 48,8p -0,095 0,002
Karl | k Oranlar (%)
K1 1,81 1,59 0,112 0,743 1,57 1,76 -0,223 0,427
K2 14,93 2,10 1,857 0,670 13,76 7,13 1,589 2,375
K3 2,53 4,07 -0,660 2,541 2,07 2,53 -0,305 0,015
K4 42,87 31,02 0,718 0,000 41,30 42,97 -0,094 0,199
Gelir Gider Yap s Oranlar (%)
G1 3,15 8,11 -3,325%** 6,346** 4,70 3,91 0,484 0,93
G2 34,03 50,01 -1,473 2,269 58,82 46,50 1,219 1,119
G3 5,14 8,44 -1,694 0,897 2,89 7,65 -1,768f 3,335
G4 102,30 93,96 0,508 0,204 68,76 132,33 -1,377 0,533
G5 57,42 79,71 -1,069 0,000 53,38 67,58 -1,214 0,448
G6 1,02 0,86 0,344 4,769** 1,19 0,75 1,468 2,082
G7 140,95 326,55 -4,519%**|  12,302**¥ 169,60 259,12 982* 0,725
G8 101,22 93,96 0,442 0,134 68,76 132,33 -1,377 0,533
TABLO-3: 2003 ve 2004 YILLARINA A T ANAL Z SONUCLARI (Devam)
2003 2004
ORTALAMA T Test KW Test |ORTALAMA T Test KW Test
Ulusal | Yabanc Ulusal [ Yabanc
Gelir Gider Yap s Oranlar (%) (Devam)
G9 127,02 159,26 -2,015* 3,190* 133,20 142,49 -0,928 ,028
G 10 14,29 14,31 -0,002 0,445 12,91 10,21 2,300%* 3,114¢
G11 10,49 5,91 2,918** | 8,198*** 7,72 6,17 1,208 5,260*
G12 | 73,59 65,23 1,830* 4,818* 81,58 66,87 2,594 852
G13 | 67,16 36,10 7,316%* | 19,463*** 64,46 44,89 4,165*+  9,254*+*

* **ye *** g ras yla %10, %5 ve %1 6nem duzeyindalaml |
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TABLO-4: 2005 VE 2006 YILLARINA A T ANAL Z SONUCLARI
2005 2006
ORTALAMA T Test KW Test |ORTALAMA T Test KW Test
Ulusal | Yabanc Ulusal [ Yabanc
Sermaye Yeterlili Oranlar (%
SY1 21,15 61,82 -2,895%+* 6,064** 20,74 52,72 -2,040* ,483*
Sy 2 11,38 19,67 -2,967**|  9,018*** 10,61 17,98 -2,628*  6,009**
SY 3 6,75 15,24 -2,991** | 11,310*** 7,01 14,88 -2,727*%  7,883***
SY 4 14,70 34,91 -2,479** 11,185*** 13,38 28,44 -2,557*  4,990**
SY5 | 79,96 86,11 -0,139 0,579 79,83 90,49 -0,184 0,014
SY 6 -14,86 -43,42 1,060 0,674 -29,69 -46,29 0,347 0,006
SYy7 2,74 59,24 -1,136 0,609 0,79 2,24 -0,782 0,11
Aktif Kalitesi Oranlar (%)
AK 1 27,50 36,33 -1,226 0,463 26,79 26,3p 0,059 0,506
AK 2 44,09 31,30 1,867* 1,641 48,50 36,09 1,662 0,657
AK 3 72,97 109,79 -1,349 0,026 78,28 113,72 -1,208 0,689
AK 4 5,12 13,14 -1,176 0,088 3,56 11,37 -1,02§ 0,004
AK 5 0,56 4,08 -1,252 0,008 0,31 0,41 -0,548 0,047
AK 6 80,60 76,05 0,455 0,135 84,43 77,84 0,716 0,124
AK 7 4,63 4,44 0,171 0,315 3,60 3,10 0,550 1,099
AK 8 20,70 15,43 0,745 3,961** 19,82 21,01 -0,165 0,50(
Likidite Oranlar (%)
L1 38,92 57,82 -2,736*** 3,849** 38,89 57,45 -2,312*4 1,914
L2 71,51 103,51 -2,133* 5,963** 61,02 97,04 -3,144*4F 7, 226%+*
L3 23,24 36,24 -1,759* 0,231 20,18 33,60 -1,814f 0,352
L4 49,95 91,61 -3,574***|  6,567** 49,08 83,88 -2,690*  4,064**
L5 42,06 43,82 -0,222 0,310 47,74 101,17 -0,894 0,264
TABLO-4: 2005 VE 2006 YILLARINA A T ANAL Z SONUCLARI (Devam)
2005 2006
ORTALAMA T Test KW Test |ORTALAMA T Test KW Test
U [Y U [ Y
Karl | k Oranlar (%)
K1 1,00 2,25 -1,090 0,643 1,48 1,13 0,596 0,245
K2 5,14 11,76 -0,499 0,145 14,76 5,23 1,800 2,371
K3 1,58 3,22 -1,176 1,306 1,97 1,45 0,749 0,402
K4 26,45 73,47 -1,235 0,271 39,52 38,29 0,065 0,62p
Gelir Gider Yap s Oranlar (%)
G1 3,93 2,24 0,928 0,020 3,42 3,02 0,399 0,113
G2 57,09 36,03 1,786* 5,027* 56,51 25,16 1,354 0,400
G3 2,51 7,10 -1,720* 8,106*** 2,37 3,66 -1,047 0,759
G4 64,96 108,84 -1,595 0,436 69,46 73,85 -0,166 1,860
G5 62,26 66,10 -0,339 0,707 55,32 28,15 0,579 2,627
G6 1,28 0,75 0,935 3,486* 0,90 0,62 0,956 2,578
G7 177,13 192,94 -0,601 0,090 155,24 168,37 -0,97B 562,2
G8 64,96 108,84 -1,595 0,436 69,46 73,85 -0,166 1,860
G9 130,03 128,88 0,143 0,079 127,44 118,p5 1,249 1,914
G 10 10,81 10,16 0,509 1,349 10,99 10,06 0,769 1,70f
G11 6,20 7,41 -0,781 0,006 7,12 6,70 0,476 1,315
G12 81,44 66,63 2,807** | 12,981** 82,73 76,80 1,101 520
G 13 60,31 51,33 1,795* 2,137 68,10 55,72 3,195*4* 77868

* **ye *** 5 ras yla %10, %5 ve %1 énem dizeyindalaml | ifade etmektedir.

V. SONUC
TBS’nde yabanc lana yeni bir olgu olmamakla birlikte, 1980’li y llarda
ba layan liberalizasyon sureci ile birlikte yabanc banka igir zlanm tr. Yak n
zamana kadar say olarak 6nemli dizeyde olmas nmem, belki de sektor
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paylar n n oldukc¢a diilk olmas nedeniyle TBS'ne yabanc girve etkileri ¢cok
ilgi ceken bir konu olmamt r.

Ancak, 2000-2001 krizlerinin ard ndan gerek ekonomideki igilenin
gerekse de bankac | k sektérintnlaanl nn arttr Imas na yonelik uygulanan
yeniden yap land rma programnn olumlu etkileri sonucunda, sekttaa ol
yabanc ilgisi artmtr. Boylece, k sa bir siire dncesine kadar %3'ler dizeyinde
olan yabanc pay %40’lara dayanir.

Bu cal mada, yabanc bankalarn ¢é finansal boyutlar ac¢ s ndan
analizinin yap Imas n n faydal olacadi Uncesiyle, yabanc bankalar ile ulusal
bankalar karla trim tr.

Ara trman n sonuglar na gore, yabanc bankalar ile ulusal bankalarn
“Sermaye Yeterlilii” ve “Likidite” oranlar nda istatistiksel olarak aarhl
farkl | klar bulunmaktad r. Bu farkl | klar incelenen her dorylda da
gorulmektedir. Yabanc bankalar hem “Sermaye Yeteilihem de “Likidite”
oranlar nda daha yiiksek oranlara sahiptir.

Yabanc bankalar n bbhca avantajlar ndan birinin, sermaye gugcleri ve
uluslararas piyasalardan daha kolay ve dahéldinaliyetli fon temin edebilme
olanaklar n n olmas , s6z konusu bankalar n daha yuksek “Sermagdily étne
sahip olmalar n ag klayabilir.

Yabanc bankalarn daha ylksek “Likidite” oranlar na sahimag ,
ku kusuz bu bankalar d oklara kar daha dayankl klImaktadr. Boylece,
yabanc bankalar n ulusal bankalara gore dahksafinansal yap lar ve dik
likidite riski ile faaliyet gosterdiklerini s6ylemek mumkindir

Ayr ca, bankalarn “Gelir Gider Yaps’na ait baz orantala da
istatistiksel olarak anlaml farkl | klar tespit edilrtir. “Aktif Kalitesi” ve
“Karl 1 k" a¢ s ndan ise, yabanc ve ulusal bankalar aras istitistiksel olarak
anlaml bir farkll nolmad goérulmektedir.

TBS’nde yabanc bankalar n pay nn onemli dizeylerendes , ceitli
ac lardan yabanc bankalar n ve yabanc iim etkilerinin de erlendirilmesinin
gereKlili ini ortaya ¢ karm ve konu ile ilgili cal malara olan ihtiyac artt rmtr.
Bundan sonra yap lacak c¢ahalar n, yabanc girinin etkilerini de erlendirmeye
katk salayaca diu Gntlmektedir.
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