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OZET

Bu cal mada Turkiye'de imalat sektériinde emek verinililie reel Ucretler aras nda
nas | bir ili ki bulunduu incelenmitir. De i kenler aras ndaki uzun dénem dengekiini gérmek
icin koentegrasyon analizi kullan Inir. Uzun dénem dengesinden k sa donemde ortayan¢ k
sapmalar n etkisi ise vektdr hata dizeltme modeliak larak irdelenmitir. Sonuglar daha iyi
yorumlayabilmek amac yla ayr ca etki-tepki (impulgsponse) fonksiyonlar da hesaplanm.
Ula lan sonuclar emek verimlili ile reel Ucretler aras nda uzun dénemli bir denidjekisinin
bulundu unu géstermektedir.

Anahtar Kelimeler:Emek verimlilii, Reel Ucretler, Koentegrasyon

Productivity and Real Wage Relationship in Manufacturing Setor:
A Cointegration Analysis

ABSTRACT

The purpose of this study is to investigate thati@hship between labor productivity and
real wages in Turkish manufacturing sector. Coinagign analysis has been used in order to see
the existence of long-run relationship betweendh®s series. For short-run dynamics a vector
error correction model (VECM) has been utilized.puise response functions have also been
calculated to evaluate the behavior of the variablgjorously. The results primarly suggest that
there is a long-run equilibrium relationship betwe&bor productivity and real wages in the
manufacturing sector.
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GR

Emek verimlili inde meydana gelen demelerin ekonomide 6nemli baz
de i kenleri etkiledii bilinmektedir. Ekonomik teori emek verimliiinde
meydana gelen de melerin emein Uretimden ald paya, yani reel Ucretlere
yans yaca n ongormektedir. Genel olarak ortalama reel tcretlerin yideshin
verimlilikteki art lar nedeniyle mimkin hale geldkabul edilir. Cinkl emén
verimlili inde meydana gelen atar emein marjinal Grdn gelirinin
yikselmesine neden olmaktad r. Bu dgléere da t labilecek reel gelirin artmas
demektir. Ancak iverenlerin verimlilik art ndan kaynaklanan bu deri ne
derece paylanak istedikleri ayr bir sorundur. GuUnumizde ilietideki
geli meler bilgi ak n ileri derecede hzland rmve yaygnlatrm tr. Bu da
Uretim surecindeeffafl arttrm tr. Global effafl n da artmas sonucu yerel
sorunlara duyars z kalmak eskiye kyasla daha da morler. Dolay s yla,
i verenlerin verimlilik art ndan kaynaklanan kazanc cilerle paylama
konusunda art k daha buyik bir bask alt nda olduklar séylenebilir.



. Gune / malat Sektériinde Verimlilik ve Reel Ucrigtkisi:
Bir Koentegrasyon Analizi

Turkiye'de emek verimliliindeki art lar n reel tcretlere etkisinin tatmin
edici say da ve nitelikte ampirik cainalar yap larak ac kla kavuturuldu u
sdylenemez. Bu konudaki cahalar genellikle basit korelasyon ve data analizleri
niteli indedir. Neyin hangi sonucu dordu u veya nedensellik ilkisi sa | kI bir
ekilde analiz edilmedi icin ula lan sonuclar ¢ou kez yanl veya yanltc
olabilmektedir.

Verimlilik-tcret ili kisiyle ilgili ulusal literatire bakId nda bunun
genellikle ceitli kamu kurumlar ile i¢i ve iveren &rgutlerinin yay nlad
raporlardan oluu u goérilmektedir. Uluslararas literatiriin aksine Turkiye'de
akademi-kaynakl calmalar oldukca snrldr. Bu b#amda, Tuirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas taraf ndan yay nlanan bir rapordiirsaktoriinde
1997 y I ndaki reel tcretlerin 1980 y | reel tcret dizeyindal kalbelirtilerek
“son vyirmi  yldr reel (Ucretler reel guct verimliliine paralel
gitmemektedir’(TCMB, 2002, s.48) denilmektedir. Taymaz ve Suien005)
gore ekonomik kriz y | olan 2001 y | nda imalat sanayiinde ewekmlili inde
kayda deer bir dit olmamas na ranen reel lcret endeksinde yakka%41'lik
bir azalma olmu ve dolay s yla kriz Ucretli kesime yuklenrii. T SK (2001)
taraf ndan yay nlanan bir atamada ise 6zel imalat sanayinde 1989-1999 vy llar
aras nda uretimin %79.7, verimliln %107.2, reel Ucretlerin ise %176.8 oran nda
artt  belirtiimektedir. Ozmucur (2003) 1950-1998 vy llar arasn kapsaya
analizinde 06zel imalat sektorinde verimiii kamu sektdriinden daha yuksek
oldu u ve Ucretlerle verimlilik aras nda da yak n bir kii bulundu u sonucuna
ulam tr. S6z konusu bu camalarda Ozmucur (2003) zaman serileri tizerinde
3SLS analizi uygularken deérleri basit data analizi yontemlerine
ba vurmu lard r. Uras (2000) da emek verimliinin Turkiye'de gelimi Ulkelere
kyasla cok diik olduunu ve dolaysyla bu durum g6z O©Oninde
bulundurulmadan sadece reel Ucretlerin Ulkeler aras ndald&yaas nn yan It ¢
olaca n belirtmektedir.

Verimlilik ve Ucretler aras ndaki ilki uluslararas literatirde daha
yak ndan ve derinlemesine incelentimi Marquetti (2004) ABD i¢in 1869-1999
yllar aras ndaki verimlilik ve reel Ucret ikisini koentegrasyon analizi
kullanarak ara rm ve iki dei ken aras nda uzun dénem bir ki oldu unu
bulmu tur. Dwyer (1995) ABD tekstil endistrisinde verimlilik Gcrét kini
aratrm ve endustri icerisinde verimlili yuksek iyerlerinin bunu Ucretlere
yanstt n bulmutur. Baldwin (1996) de Kanada imalat sektoriinde benzer bir
sonuca ulam tr. De Jong ve Soete’nin (1997) analizine gore 1937 y | ndan
itibaren Belcika'da imalat sektérinde verimlilik artyava fakat istikrarl bir
trend gdsterirken, gercek Ucretlerdeki ideme istikrars z bir yap da seyretrir.
Fedderke ve Mariotti (2002) Gilney Afrika'da 48 alt sektorii &gps
¢al malar nda igicu verimliliinde art gorilen sektdrlerin bunu gergek
Ucretlere blyuk dl¢ctide yans tt klar n bulntard r. Wakeford (2004) ise 1970Q1-
2002Q4 aras Giiney Afrika imalat sektériine ait zaman darilkullanarak
yapt c¢al mada uzun donemde verimlilik atar n n reel tcretlere ancak %38
oran ndayanstld sonucunaulan tr.
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Bu cal mann amac ulkemizde imalat sektérinde emek verimiile
gercek Ucretler aras nda ksa ve uzun dénemde bkiniin olup olmad n
ampirik olarak incelemektir. ki de i ken aras ndaki uzun donemli Ki
koentegrasyon analiziyle incelenecektir. Verimlilik ve reektler aras ndaki k sa
donemli ili ki ve bu ili kinin yéni hata-diizeltme modeli uygulanarak analiz
edilecektir. Calman n birinci k sm nda Ucret-verimlilik ilkisi teorik ac¢ dan
k saca incelenecek, ve kullanlan veriler hakk nda bilgi &eektir. kinci
k s mda koentegrasyon ve hata dizeltme analizleri, U¢lincl k ssmadki-tepki
(impulse response) analizi yap lacakt r. Son ks mda sonug \erldedirmelere
yer verilecektir.

I.VER ML L K, UCRETLER VE DATA

Teorik olarak en ¢ok kullanlan verimlilik kavramnn samsurun
toplama katk s n ifade eden ‘matrjinal verimlilik’ kavraoldu unu gérmekteyiz.
Bir neoklasik yaklam olarak ortaya ¢ kan bu analizde tam rekalzgtlar nda
k sa donemde eme tek dei ken olduu varsay myla kar maksimizasyonu
ili kisiaa daki ekilde ifade edilebilir:

P =MC =W/MPL veya W/P = MPL (1)
E itlik (1)'de P, MC, W, MPL dei kenleri s ras yla fiyat, marjinal maliyet, Ucret
ve emein marjinal Urin deerlerini ifade etmektedir. Buna gore, kar
maksimizasyonunun asl nda bir maliyet minimizasyonu aldwgerceinden
hareketle, firma fiyat n marjinal maliyeteieoldu u ve gercek Ucretlerin (W/P)
de emein marjinal Grinine (MPL) élendi i bir durumda denge Uretim ve
istihdam artlarn salam olacaktr. Dolay syla emén marjinal veriminin
yukselmesi dtlik gere i reel Ucretlerin artmas n gerektirmektedir. Bu yakia
Ucretlerle verimlilik aras nda bire-bir bir iki kurmaktad r.

Teorik olarak dei kenler aras ndaki ilkileri a¢ k bir ekilde ortaya
koymak bak m ndan marjinal verim yaklm iyi bir analiz arac olmakla birlikte
gercek hayatta marjinal verimliii 6lcmek kolay deildir. Bu yizden genellikle
ortalama verimlilik Ol¢utinin kullan Imas kac¢ nIlmaz olmakta Emein
ortalama verimlililii toplam reel dretimin toplam emek (saat vs) miktar na
bolinmesiyle hesaplanmaktad r. Bu verilerden de zaman icerisaraelilikteki
de i meyi gosteren verimlilik endekslerini hesaplay p kullanmaiinmiindir.
Ancak McConnell ve Brue'nin (1989, s. 468-469) de a¢ klad klar \ggoimlilik
endekslerinin ciddi baz eksik yonleri de bulunmaktadk.olarak, endeksler
verimlilik hesaplamas na dahil edilemeyen ancak veriknlilde erlerini
etkileyebilen baz unsurlar kapsam do rakmaktad rlar. Genellikle, kapsam d
kalan faktorler fiyatland r lamayan hizmetlerdikinci olarak, endeksler niceli
dikkate al rken nitelik dg melerini ihmal etmektedir. Son olarak, endeksler bir
cok kaynaktan beslenen verimlilik atar n sadece emén salt verimlili inden
kaynaklan yor gibi gosterebilmektedirler. Ene verimlili ini etkileyen
nedenleri yans tamamaktad rlar. Dolay s yla, bir olcim am@arak, emein
verimlili inde meydana gelen demeleri bu kstlar cercevesinde
de erlendirmek gerekmektedir.
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Bu cal mada kullan lan verimlilik (PR) serileri kamu ve 0zelkise
toplam imalat sanayiinden olan k smi (emek) verimlilik endeksidir. Endeks
cal lan saat bana uretim dikkate al narak Ucer ayl k (ceyrek) donemlan ici
hesaplanmtr ve 1988Q1-2006Q2 arasn kapsamaktadBenzer ekilde,
Ucretlerle (W) ilgili seriler de toplam imalat sanayindal lan saat bana Ucret
k stas na gore hesaplanan tcer ayl k reel cret endeksihdenastad r. Her iki
de i kene ait veriler Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas trimkik veri da tm
sisteminden al nmt r (TCMB, 2006).

LN[w]
LN[PR]

6.1591

14.50

i 1 o L i . . L B.9299
19881 19901 19921 19941 1996.1 19981 20001 20021 20041 2006.2

ekil 1: Dénemlere gore LnW ve LnPR’deki dei me

Cal mada kullan lan de kenlerin 1988Q1 ve 2006Q2 aras ddneme ait
elde edilen grafikleri ekil 1'de gosterilmitir. ekil 1 serilerin normal logaritmik
trendini gostermektedir. BOylece serilerde onceki donenyaska nispi veya
ylzdelik art eklinde ortaya ¢ kan trend izlenebilmektedir. Buna goére amal
sektoriinde reel cretlerin 1994'0n ikinci ceyirelen 1995.3'e kadar h zl bir
did yaad ve daha sonra 2000 y|nn tguncu ceyne kadar yavayava
artt ktan sonra bu noktada tekrar bir dilyaad n gdstermektedir. Verimlilik
art ndaki uzun dénemli trendin ise oldukca istikrarl oldwsotylenebilir. Ancak
k sa donemde emek verimlilidalgal bir art gostermektedir.

ekil 1'de reel Ucretlerde gozlenen 1994'Un birinci ¢eyrden sonraki
(26. gozlem ve sonras) h zl diiin kullan lan serilerde yap sal bir dekli e
(break) yol a¢cp acmad Chow testi kullanlarak test edilntir. Chow testi
‘yap sal dei iklik yok’ s fr hipotezine kar | k ‘yap sal dei iklik var’ eklindeki
alternatif hipotezi test etmektedir. Chow testinden eldeeredionuclara gore reel
Ucret serisinde yap sal bir deme veya k r Iganl k bulunmamaktad r.
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[l. KOENTEGRASYON ANAL Z

Koentegrasyon analizi iki veya daha ¢ok idken aras nda uzun dénemli
bir ili kinin olup olmad n g6rmek icin yap Imaktad r. Bu ks mda ilk énce
imalat sektoriinde Ucretlerle emek verimiilaras nda uzun dénemli bir ikinin
olup olmad aratrlacak, daha sonra da hata dizeltme modeliyle iki &en
aras ndaki k sa donemli etkiien incelenecektir. S6z konusu analizimiz idin
periyodundaki reel Ucretlerle (W) emek verimlili(PR) aras ndaki muhtemel
ili kiaa dakieitlikte oldu u gibi yaz labilir:

W;= o+ PR+e (2)

E itlik (2)'de o, : parametreleri veg hata terimini gostermektedirBu ili kide
koentegrasyonun varlndan so6z edilebilmesi icin serilerin her birinin 1(1)
olmas, yani duraan hale gelmeleri i¢in birinci farklar n n al nmas durumunda,
bu serilerinW; - o - PR = g eklinde, 1(0), bir lineer kombinasyona sahip
olmalar gerekmektedir. Bu tiur bir ikide ; koentegrasyon parametresi ve
e itli in kendisi de koentegrasyon regresyonu olarak isimlendirilir.i Renler
aras nda koentegrasyon Kisi bulundu unda ; i¢in tam tutarl (super consistent)
bir tahmin yap labilmesi icin &lik (2)'ye en kiigik kareler yontemini uygulamak
muamkin olmaktad r (Griffiths vd., 1993, s. 701).

A. Birim kok testleri

Nelson ve Plosser'e (1982) gore gomakroekonomik zaman serileri
dura an (stationary) dellerdir. Dura an olmayan serileri en kicuk kareler
yontemiyle tahmin etmek gercekte olmayan birkilii seriler aras nda varm
gibi gostermeye neden olmaktad r. Dolay syla, bu tur bir hataya sahte
(spurious) regresyon olas In ortadan kald rmak icin serilerin du@n olup
olmad klar n test etmek gerekmektedir. Bu amacla, daki (3) ve (4) numaral
denklemler kullan larak Augmented Dickey-Fuller (ADF) (Digkand Fuller,
1981) ve Phillips-Perron (PP) (Phillips and Peron, 1988) testleri uygulamacakt

k

Yi= + t+ -yt i:gl Yei T & (3
o=+ (tT/2) +rye +1ny (4)
E itlik (3)'te y ilgi konusu dei keni, , , r ve g parametreleri, birinci fark

operatorinit de lineer zaman trendini gostermektediritlk (3)'teki k'nin
blyukli G Akaike bilgi kriterleri dorultusunda hata terimg'nin s f r ortalama
ve sabit varyansa sahip olmas k stas na gore belirlemaliekiADF testiy'nin
duraan olmad sfr hipotezine(Hq:7-1=0) kar 1k y'nin dura an olduunu
savunan alternatif hipot€k,:(r-1)<0) eklinde kurulmaktad r.

kinci bir birim kok testi(PP) icin verilen #lik (4)'te T gozlem saysn,
(t-T/2) zaman trendini vex de hata terimini gostermektedir. PP testifldgr=1)
eklindeki sfr hipotezine kad k ynin deterministik bir trendle duran
oldu unu savunan alternatif hipotgi;:r<1) test edilmektedir. PP testi ADF
testinden farkl olarak art ktaki otokorelasyonun duzeltiimigs parametrik
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olmayan bir dizeltme uygulamaktadr. Her iki test icin de Dawidse
MacKinnon (1993) Ozel kritik deerleri kullan lacakt r.

Shazam ekonometrik yaz | m program kullan larak ADAP®ebirim kok
testlerinde seri ve birinci farklar icin hesaplanan sonuelar daki tabloda

sunulmutur.
Tablo 1: ADF ve PP birim kok testleri sonuclar
ADF PP
De i kenler Sabit, Sabit, Sabit, Sabit,
Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
W Seri -2.6688*** -2.5897 -2.7165** -2.6671
Birinci Fark | -2.6619***(3) | -2.7708(3) -8.7246* -BF1*
PR Seri -1.1621 -3.2248***(8) -0.88945 -2.9018
Birinci Fark | -1.8448(8) -1.8726(8) -10.769*|  -10.82B

Anlaml | k duizeyi deerleritek y Id z (%1) ve ¢ y Id z (%10) olarakgjérilmi tir.
Parantez i¢inde sunulan optimum lag uzunluklaazam program taraf ndan belir-
lenmi tir. W ve PR dei kenleri logaritmik formdad r.

ADF ve PP birim kok testlerine ait Tablo 1'de sunulan samaggére W
de i keni seri halindeyken de %10 anlaml | k diizeyinde danagdzikmektedir.
ADF testine gore PR serisinin de yine kendisi trendin de varlgdsterir ekilde
%10 anlaml | k duzeyinde durand r. Serilerin birinci farklar al nd ktan sonra
ADF testi serilerde birim kdék bulundu yéniindeki s fr hipotezini kararl bir

ekilde reddedememektedir. Buna kbk PP test sonuglar na gore birinci
farklarda s fr hipotezi %1 anlaml | k diizeyinde reddeditebktedir. Ozellikle
serilerdeki donim noktalar (turning points) gibi baz durumlar dshaeste
dahil etmesi a¢ s ndan PP testinin ADF testine k yasla b&mliglerinin oldu u
bilinmektedir. Dolay s yla s fr hipotezini reddetmedeki anldk diizeyleri de
dikkate al narak her iki testin sonuclar birlikte édendirildi inde W ve PR
serilerinin birinci farklar alnd ktan sonra duen (I(1)) hale geldiklerini
sOylemek miamkindur.

Tablo 1'deki sonuclara gore serilerin zamanla olarkiiérine daha
yak ndan bakmak gerekli gézikmektedir. Bilindigibi serilerin deterministik
trende sahip olmalar zamanla anlaml bir fonksiyonekiilicerisinde olduklar n
gosterir. Analizde kullanlan serilerin deterministik trendehiga olup
olmad klar n anlamak icin Dickey ve Fuller (1979) taraf ndah tjglen bir test
serilere uygulanabilir. Dickey ve Fuller'e gore bu amagk + t+ rz; + g
eitli i kullanlabilir. Eer = 0 ver = 1 ise seri deterministik trende sahip
de ildir. Bu cal mada kullan lan seriler de buitik ba lam nda test edilmtir.
W ve PR’ye ait regresyonlar n tahmin edilmesi sonucunda O ve r = 1
oldu undan dolay serilerin stokastik trende sahip olduklar dniaktad r. Bu
da z'nin test edilmesinde trend teriminin kullan Imas na gerekaa n
gostermektedir.
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B. Koentegrasyon Testi

Reel Ucretler ve emek verimlili aras nda uzun donemde anlaml bir
ili kinin olup olmad n tespit etmek icin koentegrasyon testine vioamak
gerekmektedir. Bu amagla Johansen (1988) ve Johansen ve J§%6Ba3
koentegrasyon Ozelli sergileyen vektorlerin say sn test eden bir prosedur
geli tirmi lerdir. Baz avantajlar ndan dolay bu prosedir genellikle Envgle
Granger (1987) taraf ndan geiiilen iki a amal yonteme tercih edilmektedir
Bu cal mada Johansen-Juselius (JJ) testi uygulanacakt r.

JJ testi koentegrasyon 6zeilgtsteren vektérlerin say s n bulmak icin iz
(trace) ve maksimum 6zgll der (maximum eigenvalue) olarak adland r lan iki
dei ik test istatistii kullanmaktadr. ; = T =10 In(1- ) eitli i dikkate
alnd nda iz testinde en c¢ok kadar koentegrasyon vektorii vardeklindeki
s fr hipotezi test edilir. Btlikteki T testte kullan lan gézlem say s njlar ise
serilerin 1(1) olduu varsaym altnda tahmin edilen karakteristik kokleri
gostermektedir. Maksimum 6zgul d test istatisti ise max = -T In(1- 141)

ili kisini dikkate alarak en ¢cok kadar koentegrasyon ikisi sergileyen vektor
vardr sfr hipotezine kadnk r+1 kadar vardr alternatif hipotezini test
etmektedir.

Seriler arasnda koentegrasyon kisi olup olmad nn tespit
edilebilmesi icin yap lan JJ testinin sonuclar Tablo 2'deutmu tur. Tablodaki
test istatistikleri icin kullan lan kritik desrler Johansen ve Juselius’dan (1990)
alnm tr.

Tablo 2: JJ Koentegrasyon Testi Sonuclar
r=0 Kritik de erler | r<=1| Kritik deerler

iz | 15.942** | 15.6 (%10) | 0.086 6.7 (%10)
max | 15.857** 14.6 (%5) 0.086 6.7 (%10)
Anlaml | k duzeyi derleri iki y Id z (%5) ve U¢ y Id z (%10)
olarak gosterilrtir. Optimum gecikme uzunlw AIC ve SC
kriterlerine gore 4 olarac#mi tir. Sabit icin bir k s tlama
uygulanmartr.

Tablo 2'deki sonuclar seriler aras nda bir koentegrasyonoxi@hiin
bulundu unu gostermektedir.z testi bu sonucu %210 anlaml|k dizeyinde,
maksimum 06zgil deer testi ise %5 anlaml |k dizeyinde vermektedir. Buna
kar Ik, r <=1 reddedilemedi icin, birden ¢ok koentegrasyon vektdrt oldu
yoninde bir bulgu yoktur. JJ testiyle ulan sonuglara bakarak imalat sektériinde
reel Ucretler ile emek verimlili aras nda uzun dénemli bir ikinin bulundu unu
sdylemek mamkundur.

C. Hata duzeltme modeli

Granger ve Engle (Granger, 1983; Engle ve Granger, 1987) yapt kla
cal malarda dei kenlerin 1(1) diizeyinde entegre olmas veideenler aras nda
koentegrasyon ilkisinin de bulunmas durumunda, Ozellikle stokastik hata
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terimleri 1(0) eklindeki dei kenlerde tek yonlu veya cift yonliléyen bir
Granger-nedenseliinin  bulunacan go6stermilerdir. Ayrca bu durumda
koentegrasyonun varlnn tahmin edildii regresyon da hatal veya sahte
regresyona neden olan etkenlerden ar nwlacaktr. Dolay s yla aralar nda
koentegrasyon ilkisi bulunan dei kenlerle ilgili vektor hata dizeltme modelini
a a daki gibi yazmak mimkuindur:

InW,=a +
INnPR=g+

() InPR +
(i) InW¢; +

(i) InWii+ ECTy +ey )
(i) InPRi+ ECTy +ex (6)

E itlik (5) ve (6)'daki birinci fark operatoriniECT.; hata dizeltme
terimini, ve g, & ise ilgili denklemlere ait hata terimlerini gostermelteECT,
koentegrasyon regresyonundan elde edilen art klar ifade tdiekE itlik (5)
ve (6)'dan faydalanlarak seriler arasnda zayf veyaliglgir Granger-
nedenselliinin bulunup bulunmad n tespit etmek mumkindir. Ancak hata
dizeltme terimi parametrelerinin, 6rme 'nn, sfra eit olmas iki dei ken
aras nda denge day ¢ uzun dénemli bir ilikinin olmad n gostermektedir.

InW, ve InPR aras ndaki iliki yukar daki vektdr hata dizeltme modeline
gore tahmin edildikten sonra ulen sonuclar Tablo 3'te sunulmur®.

Tablo 3: Hata Dizeltme Modeli Sonuclar

E itlik (5):Ba ml D.: InW, | Eitlik (6): Ba ml D.: InPR
De i ken Katsay Dei ken Katsay
ECT., -0.10868* ECT: 0.00010
InPR 0.35148** INW, 0.13128***
InPR._; 0.58294* INW,4 0.01814**
INW,4 -0.13246 INnPR.; -0.34977*
Sabit -0.005311 Sabit 0.01983*

Anlaml | k diizeyi derleri tek y Id z (%1), iki y Id z (%5) ve l¢
y Id z (%10) olarak gdsterilii. Durbin-Watson ve Ristatistikleri
5. ve 6. #liklere ait tahminler icin sras yla 2.0, 2.1 0e23, 0.18'dir.

Tablo 3'teki sonuclara bakIdnda istatistiksel olarak %1 dizeyinde
anlaml bir deere sahip olan d#lik 5’e ait hata dizeltme terimi katsay s
InPR'den InW'ye do ru ileyen bir Granger nedenselhin bulunduunu
gostermektedir. Dolay s yla emek verimlilndeki dei meler Ucretleri hem k sa
donemde hem de uzun dénem dengesi a¢ s ndan etkilemektedir. Bundta
negatif i aretli hata dizeltme katsay s (-0.10868), dimglcretler verimlilikten
fazla artarsa gelecek geyrek donemde Ucretlerin %11 mdztekrar diece ini
gOstermektedir. Veya bunun tersi yoninde reel Gcretlerde uzun donem
dengesinden ksa dénemde meydana gelen sapmalar tekrar dengenedlizeyi
dénmesi yoniunde verimlilik kaynakl bir bask yla k& acaktr.

E itlik (6)'n n tahmin edilmesi sonucu elde edilen hata duzelterani
katsay s n n istatistiksel olarak anlaml olmamas| temetlerdeki dei melerin

282



Yonetim ve Ekonomi 14/2 (2007) 275-287

verimlilik Gzerinde uzun donem dengesi a¢ s ndan bir etkisininadlm
gostermektedir. Dolay syla bu analiz sonucglarnn etkin Ucredetterinin
ongorulerini pek desteklemedistylenebilir. Ancak yine de (i)=0 olmad
icin Ucretlerden verimlilie do ru i leyen zay f bir Granger nedenseiliin varl
s6z konusudur. Bu bamda bir 6nceki donem dcret akarnn verimlilik
tzerinde % 1.8 civar nda pozitif bir etkisinin oldugorilmektedir.

lll. ETK -TEPK (IMPULSE RESPONSE) ANAL Z

Herhangi bir dei kenin maruz kald oklar hem dei kenin kendisi
tzerinde hem de der dei kenler Uzerinde céli tepkilere veya duyarl | klara
yol acabilir. Dei kenlerin bu oklara kar gosterdikleri dinamik tepkilerin nas |
olu tu unu goérmek dd kenlerin davranlar nn daha iyi gérilup skl bir
ekilde yorumlanmas na olanak $ayabilmektedir.

A a da verilen denklemlerdeki gibi bir VAR analizinde = (uy4, .....
,Us) eklindeki bir etki vektorinin ks mlarn deik oklar olarak diinmek
mamkindur:

My=a+ ()My + (DRei + Uy (7
Ri=g+ ()Ru+ (DM + Uy (8)

Ancak bu yaklam salkl de ildir ¢cink( u, icerisindeki bu ks mlar
birbirinden ba ms z olmad klar i¢in bir okun da dier bir oku etkilemediini
varsaymak mumkun dédir. Bu sorunu gidermek igin Sims (1980) s6z konusu
ili kininuw = z eklinde yaz Imas n onerntir. E itlikteki " eklinde bir
matrikstir vez, ba ms z normal dal ma sahiptir. Bu durumda’nin z, ..... Zt
gibi k s mlar v icinde kendilerine karl k gelen k s mlarla 6zgun bir ilki icinde
olduklar ndan dolay gercek ve bans z oklar olarak gorulebilirler. Dolay s yla,
M¢nin z icindeki bir oka verecei tepki aa daki ekilde yaz labilir.

E[Memlzy = 1] - E[Mun] = R ;M =0,1,2,...., ve, (9)
hi,j(m) = E[Miyﬁmlq,t = 1] - E[Miyt+rn] = ri,m' j» M= 0,1,2,...., (10)

E itliklerdeki R, kxk parametre matrislerinij ’'nn j sGtununur;, iseR,nin i
satrn ifade etmektedir.

Bu cal mada seriler aras nda koentegrasyonun vaéspit edildii icin
etki-tepki fonksiyonlar n n elde edilmesindeitik (5) ve (6) dikkate al nmtr.
Varyans ayrtrmas (variance decomposition) olarak da bilinen prosediire gére
elde edilen etki-tepki fonksiyonlar na iin ekiller aa daki ekil 2'de
verilmi tir®. ekillerdeki cift noktalar standart hata band n godstermektedi
tahmin edilen her bir tepki fonksiyonu bulgusunun istatistiksel anlesriaddan
farks z olup olmad n %5 anlaml | k diizeyine gére yans tmaktad r.
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Response of LN[W] to a unit shock in LN[PR]

Response of LN[W] to a unit shock in LN[W]
Lo T 5.6779E-002

.6779E-002

L L L L1 56779002 | | 5.6779E-002
2 [1] 2

2-i. LnwW'deki etkiye LnW'nin tepkisi 2-iiLnPR’deki etkiye LnW'nin tepkisi

Response of LN[PR] to a unit shock in LN[W] Responss of LN[PR] to a unit shock in LN[PR]
- . 4285E 002  4285E 002

L L L L 3.4285E-002 L1

3.4285E-002
2

2-iii. LnW’deki etkiye LnPR’nin tepkisi 2-iM.nPR’deki etkiye LnPR’nin tepkisj
ekil 2: Etki-tepki analizi sonuclar

ekil 2’'nin 2-i k sm nda Ucretlerin Gcrebklar na nas | bir tepki verdi
gorulmektedir. Goraldil gibi reel Ucretlerin maruz kald bir ok gelecek
donemdeki Ucretleri pozitif yonde etkilemeye en az 1,5 yl| kadaram
etmektedir. Bizim esas olarak ilgilengniz emek verimlili indeki bir etkiye
veya oka kar reel Ucretlerin nas| bir tepki verdi eklin 2-ii ksm nda
verilmi tir. Burada verimlilik kaynakl bir etkinin reel tcretlézerindeki pozitif
etkisinin yakla k iki dénem, yani 6 ay, surdi ve sonra etkisizléi i
gorulmektedir. Bu sonug, Ucretlerin verimlilik karndaki tepkisinin k sa bir
zaman diliminde ortaya ¢ k p sonra cabucak néttirlmi gostermektedir ve hata
dizeltme modeli bulgular yla uyum icerisindedir.

SONUC

Genel olarak Turkiye'de verimlilik kaynakl art derin Gcretlere hig
yanstimad veya bu yans man n dengesiz ve minimal 6l¢ilerde gergekle
yoninde yayg n bir kan bulunmaktad r. Ancak bukiliin hem nitelik hem de
nicelik a¢sndan gerekti kadar iyi aratrld n soéylemek pek mimkin
de ildir.

Bu cal mada imalat sektériinde emek verimiilve reel Ucretler aras nda
k sa ve uzun dénemde ne tir birKinin oldu u aratrim tr. Koentegrasyon
analizi sonuclar Ucretlerle verimlilik aras nda uzun donefili ili Kinin
bulundu unu gostermektedir. Yani uzun dénemde, imalat sektériinde, ortalama
reel Ucretler verimlilikteki artla balant| olarak daha yiksek bir dizeyde
gerceklemektedir. Hata duzeltme modeli de her bir ¢ceyrek dénemdia yiak
%11 olmak Uzere verimlilik artn n alt nda kalan reel Ucret atar n n tekrar
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denge dizeyine donmeye zorland godstermektedir. Ayr ca gercekteilen
etki-tepki analizi de bu bulguyu daular niteliktedir.

Cal mann banda da belirtildii gibi Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas taraf ndan yay nlanan rapor (TCMB, 2002, s.48) veerdibaz
¢al malarn bulgular imalat sektoriinde reel Ucretlerigici verimlili ine
duyars z kald eklindedir. Ancak bu calmada elde edilen sonuglar emek
verimlili indeki art lar n hem k sa hem de uzun dénemde reel Ucretleri pozitif
yonde etkilediini gostermektedir. Seriler aras nda bu tur bir pozitifkikin
varl  bulgusu ulusal bazda Ozmucur (2003) ve uluslar aras literatiiede
Marquetti (2004), Dwyer (1995) ve Baldwin (1996) gibi aranac lar n elde
ettikleri sonuclarla 6rtimektedir.

Turkiye'de gelir dalm politikalar n n subjektif ve hatal bulgularla
beslenen normatif bask lardan uzalpa cok kaynakl ampirik analizlerle
desteklenen bilimsel verilerin yol gdstericilie ihtiyac bulunduu séylenebilir.
Dolay s yla bu ¢almada ulalan sonuclar 6zellikle gelir dd m olmak tzere
di er baz ekonomik politikalar n uygulanmas ag¢ s ndanedendirildi inde de
onemlidir. Cunki reel Ucretler ile emek verimliliaras ndaki iliki istihdam,
etkin kaynak dal m, fiyat diizeyi ve boéliimde etkinlik gibi temel ekonomik
unsurlar etkileyebilmektedir. Orni, veri bir ticret diizeyinde verimlilik art
Urtin fiyatlar n dadrebilir veya emek talep dsini bir btlin olarak saa kayd r p
istihdam artt rabilir. Gelir dal m politikalar yla ilgili olarak, faktorlerin Uretira
katk syla dretimden ald klar pay arasndaki dengesizlikieygun vergi
politikalar yla yonlendirilebilir. Ancak sd ks z verilere dayanarak bu konularda
uygulanan politikalar kaynaklar n etkin kullan mn bozacak ve ud@inemde
temel ekonomik da kenleri daha da olumsuz hale getirecektir.

Emek verimlili i ile beeri sermaye donanm arasnda sk birkili
oldu u bir ¢cok ampirik calmayla ortaya konmuaur. Bu c¢al mada ulalan
sonuclar da imalat sektoriinde enimeverimlili inde meydana gelen atarn
arttrd n go6stermektedir. Dolay syla, Ulkemizde gelir dengesiziin
azalt Imas na yonelik en 6nemli politikalardan birisi dedbesermaye donan m
vas tas yla emean verimlili inin artt r Imas amac na yonelik olmal dr.

Notlar

1- Toplam imalat sanayi verilerinin hangi alt sektérlerdentaluwnu gérmek igin
TCMB http://evds.tcmb.gov.tedresine bak labilir.

2- Eitlik (2) LnW = 12.183 + 0.2394LnPRolarak tahmin edilmtir, o ve ;
sras yla %1 ve %10 diizeyinde anlaml d rlar.

3- Bu konuda genibilgi icin bkz. Enders (2004, s. 347-357).

4- Tablo 2'de sunulan derler yiksek bir gecikme (lag) deri secildikten sonra
gecikme deerlerinin kademeli olarak azalt larak en uygun modelin bulunmas
yontemine gore elde edilntir. Bu uygulamada gecikmesiz bms z dei kenler
de kullan labilmektedir. Yéntem hakk nda gerbilgi icin Hendry (1995)e
bak labilir.
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5- Etki-tepki analizindeki model kurulu ve hesaplamalardaEasyReg
Internationalekonometrik yaz | m ndan faydalan Iror.
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