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OZET

Muhasebe, hiperenflasyonun yasandigi donemlerde, objektif bilgi
Uretmek icin, parann satinalma gliclindeki  degismeleri mali tablolara
yansitmal:dir. Ulkemizde her ne kadar mali tablolar: kismi olarak diizelten
otofinansman yontemleri olsa da, bu uygulamalar yetersiz kalmaktadir. Bu
nedenle, mali tablolar: gercek degeri ile ifade edebilmek igin, Turkiye Muhasebe
Sandard: (TMS) - 2 ve Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK) tarafindan hazrlanan
Seri: Xl, 20 no.lu Teblig ile baz dizenlemeler yapilmigstir. Bu dizenlemeler,
Uluslararas: Muhasebe Standard: (UMS) 29 ile uyumicgindedir. Boylece, TMSve
SPK tarafindan hazrlanan bu dizenlemelere bagl: kal:narak hazrlanan mali
tablolar, timilgi gruplar: tarafindan kabul gorecektir. Bu ¢alismada, enflasyonun
muhasebe verileri Uzerine etkileri belirtildikten sonra, TMS ve SPK tebligleri ana
hatlar: ile incelenmis ve tebligler tarafindan Onerilen “Fiyatlar Genel Seviyesi
Muhasebesi ” modeli Uzerine, a¢iklamalarda bulunulmugtur. Calzsman:n sonunda,
tebligler kargilastirilarak, enflasyon muhasebesine gegiste, al:nabilecek onlemler
Uzerinde durulmustur.

1. Giris

Enflasyon, o©zellikle ikinci Dinya Savasi’indan sonra bitin dinya
Ulkelerinde oldugu gibi, Ulkemizde de kendini dnemli derecede hissettirmeye
baslamis ve guinimuiz Turkiye’sinde, Uzerinde en ¢ok tartisilan ekonomik sorun
haline gelmistir. Bu sorunun ¢ok ¢esitli nedenleri vardir. Bunlar arasinda; ilgili
Ulkenin ekonomik gelisme arzusu, devlet adamlarinin yetenek ve bilgi duzeyleri,
Ulke kaynaklarimin zenginlik derecesi, toplumun egitim seviyes ve tuketim
aliskanliklar, Ulke para biriminin degistirilebilir olup olmamasi, o Ulkede
uygulanan parapolitikasi v.b. diger nedenler sayilabilir.

Isletmeleri ozellikle sermaye olmak (zere, Uretim gucl, verimlilik,
maliyet, yatinm ve finansman politikalar1 gibi konularda, olumsuz etkileyen
enflasyon nedeniyle, muhasebe bilimi, klasik muhasebe anlayisi ile kendisinden
beklenen fayday: saglayamamaktadir. Clnkd, “paranin sattnalma giicti sabittir”
anlayisi ile diizenlenen mali tablolar, isletme gergeklerini yansitmaktan ¢ok uzak
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kalmaktadirlar. Enflasyondan dolay: dogan fiktif karlar nedeni ile ilgili isletmeler,
devlete daha fazla vergi, ortaklara daha ¢ok temettll 6demek durumu ile karst
karsiyadirlar. Boylece, isletmeler sermayelerinin ve dolayist ile reel Uretim
guclerinin yok olmasinin 6niine gecememektedirler.

Her ne kadar enflasyonist donemlerde vergi kanunlari ile Onerilen
muhasebe yontemleri mevcut olsa da, bu yontemler ancak klasik muhasebe
anlasiyis1 ile hazirlanan mali tablolari, kismi olarak dizeltebilmektedir. Bu
nedenle, Uludararasi Muhasebe Satandarti (UMS) 29 ile parad anlayista olan
Turkiye Muhasebe Standardi (TMS) — 2 ve SPK Seri: XI, 20 no.lu Teblig’ye gore,
hiperenflasyon simirlarimin ¢ok Uzerine gikilan Glkemizde, enflasyon muhasebesi
uygulamalarina gecilmesi, zorunluluk arzetmektedir.

Bu calismada, yukarida ifade edilen kosullarin gegerliligi nedeniyle,
enflasyonun muhasebe uygulamaarina etkileri, TMS - 2 ve SPK Tebligi
gercevesinde Onerilen enflasyon muhasebesi yontemi ve uygulamasi, bu
duzenlemelerin karsilastinimas: ile enflasyon muhasebesine geciste alinabilecek
Onlemler Gzerinde durulmustur.

2. Enflasyonun Muhasebe Verileri ve Mali Tablolara Etkileri

Enflasyonun muhasebe verilerine etkilerini, iki baslik atinda toplamak
mumkindtr. Bunlar;

- Enflasyonun mali tablolar Uzerine etkileri,

- Enflasyonun isletme sonuclarina etkileri.

Bu iki faktoriin sonuclari, agagidaki gibi siralanabilir.

a. Enflasyonist donemlerde aktif ve pasif kalemler, isletmeye farkli
dénemlerde girdikleri icin, bilangoda farkli satinalma giclyle yer airlar. Bu
durum, parasal kalemler ile (kasa, banka, nakitle alacak ve borclar) parasal
olmayan kalemler (hisse senetleri, tasitlar, binalar v.b.) grubunun ayn dislince
tarziyla bilangoya yansitilmas: anlamina gelmektedir. Bu distince yanlistir. Cunkd,
parasal kalemler bilangoda cari para birimi ile ifade edilirken, parasal olmayan
kalemler maliyet degeri ile ifade edilmektedir. Boylece, cari deger ile maliyet
degerinin  bilangoya yansitiimasinda herhangi bir islemin yapilmamasi, mali
tablolarin homojenligini bozar ve parasal kazang ve kayiplar ortaya cikartir
(Sevgener ve Hacirustemoglu, 1993, s. 453).

Baska bir anlatimla,  hiperenflasyonun yasandigi Ulkelerde, tarihi
maliyetlere bagli kalinarak Uretilen muhasebe bilgilerinin, hemen hemen hicbir
anlam ifade etmemesinin nedeni, muhasebe sisteminin parasal varliklar disinda,
anlamlt hicbir bilgi Uretememesinden kaynaklanmaktadir. Cunki, enflasyonist
ortamda, ancak parasal kalemler gincel degerleri ile ifade edilmektedir.
Dolayisiyla sonucgta, parasa olmayan kalemler, her ne kadar cari degerleri ile
bilangoda yer almasalar da, isletmenin mali ve ekonomik yapisini enflasyona karsi
dahaiyi koruyabilmektedirler.
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b. Enflasyon, parasal kalemler Uzerinde etki yaratir. Ancak, bu etkinin
dogurdugu sonug, kalemin aktif veya pasif olmasina gore degisir. Kasa ve
bankalar gibi parasal aktifler satin ama giicl kaybina yol acarken, TL Uzerinden
borclar gibi parasal pasif kalemler, satin ama kazancina yol agar. Stoklar, duran
varliklar gibi parasal olmayan (reel) kalemler ise, bu varliklara sahip olan
isletmelere, elde bulundurma kazanci saglar

c. Enflasyonist donemlerde, borclanmanin sagladigi satin ama giici
kazanglar1 nedeniyle isletmeler, bor¢glanma yolunu daha gok tercih etmektedirler.
Bu durum, agir finansman giderlerine ve dolayisiyla siirekli olarak maliyet ve fiyat
artisina neden olmaktadir (Kishal ve Isiklilar, 2002, s. 30).

d. Amortisman tutarinin oldugundan dusik gosterilmesi, duran varliklarin
gelecekte yenilenememes riskini dogurur. Bodylece sonucta, isletmenin
surekliliginin tehlikeye girmesi, soz konusu olabilecektir (Guvemli, Ekim 1997,
s.80). Amortisman tutarimin eksik hesaplanmasi aym zamanda, kismen de olsa
uretim maliyetlerinin yanlis hesaplanmasina neden olacaktir.

e. Fiktif karlar devletin daha fazla vergi ve ortaklarin daha fazla temett
istemelerine neden olacaktir ki; bu durum, isletme sermayesinin zamanla yok
olmasi ve Uretim guctnun kaybedilmes anlamina gelmektedir.

f. Enflasyonist ortamda, isletme sermayeleri siirekli erimekte, bu durum
isletmelerin borsadaki hisse senetlerini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle, ilgili
isletmeler sermaye ihtiyaglarini karsilayabilmek igin, stk sik sermaye artirnmina
gitmek zorundadirlar (Dogan, 1995, s.15).

g. Enflasyonist ortamda, maliyet ve gider kalemleri nominal olarak
genellikle artar. Burada 6nemli olan nokta, satis hasilatimin, gider artisindan
mutlak ve nisbi bakimdan daha yiksek olmasidir. Maliyet ve gider artisi, satis
hasilatindan daha hizl1 artiyor ise, bu durum isletme igin bir tehlike sinyalidir
(Tuncer, Eylll 1990, s. 35).

h. Klasik muhasebe anlayisina gore, islemlerin kayitlara aktarilmasinda,
maliyet esasi kabul edildigi icin, mali tablolar, isletmenin o gunki cari degerini
gostermekten uzaklasarak, sadece kaydi durumu, ortaya koymaktadirlar. Boylece,
tarihi bilgilerin yer aldigi mali tablolara dayamlarak, saglikli bir degerleme yapmak
ve karar aimak olanag1 ortadan kalkacaktir. Dolayisiyla, enflasyonist dénemlerde
mali tablolar, kendilerinden beklenen islevleri yerine getiremeyeceklerdir. Bu
nedenle de isletmeler; yanlis Uretim ve maliyet politikas: izleyeceklerdir. Sonugta,
yanlis maliyet hesaplamasi, fiktif karlarin hesaplanmasina neden ol abilecektir.

1. Fiyatlar genel seviyesinde artis oldugu donemlerde, iscGilik giderlerinin
nomina olarak sabit kalmasi durumunda, iscilik giderleri reel olarak diser.
Boylece, isletmenin brit satis karn oldugundan fazla ¢ikar. Sonucta, isletme
kaynaklarimin vergi ve kar pay1 olarak dagitilmasi soz konusu ol abilecektir.

i. Fiyatlarin arttigi donemlerde, isletmenin mal ve hizmet satislarindan
dolay: hasilati da artacaktir. Bu artista, paranin satin ama guciindeki degisimin
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dikkate alinmamasi durumunda, fiktif ve reel karlar birbirine karisacaktir (Lazol,
2000, s. 116, 117). Bu durum, isletme hasilatinin ve brit satis karinin oldugundan
fazla gorinmesi anlamina gelir. Cunki, enflasyonist donemlerde, maliyet
unsurlarinda da 6nemli derecede artislar olmaktadir. Boylece, cari hasilat rakamlar
ile tarihi maliyet rakamlarnin karsilastirilmas: sonucunda, fiktif karlar olusacaktir.
Sonucta, sbz konusu rakamlara bagli kainarak yapilan degerlendirme, onemli
Olcude hatal1 kararlarin verilmesine neden ol abilecektir.

j. Enflasyonist donemlerde isletmeler, enflasyonun olumsuz etkisinden
kurtulmak icin parasal olmayan varliklara yonelecektir. Ornegin, stok yapma
ihtiyaci hissedilecektir. Bu durum, stoklarin artmasina ve likit degerlerin
azalmasina, isletmenin varliklar1 arasinda gereginden fazlalikit olmayan varliklarin
toplanmasina ve bu iki grup arasinda, olmasi gereken dengenin bozulmasina neden
olacaktir (Uman, 2002, s. 10). Sonugta, isletmenin kimi zaman dénem giderleri,
kimi zamanda Uretim giderleri artacaktir. Bu tir giderlere; sigorta, amortisman,
enerji, endirekt iscilik, bakim —onarim, finansman giderleri gibi, gider kalemlerini
ornek gostermek mumkundur.

k. Gelir tablosunda yeralan bitin gelir ve gider unsurlari, farkli tarihlerde
ve farkl: satinalma guicli ile ifade edildikleri igin, bu tablodan elde edilen veriler de
(enflasyonist donemde) fazla bir anlam ifade etmemektedir. Ornegin, satislarin
maliyetinin tespitinde, stoklart fiili maliyeti ile degerlemeye tabi tutmak veya
duran varlik amortisman karsiliklarimin  maliyet degeri Uzerinden hesaplanarak
gelir tablosuna yansitiimasi, sozil edilen tablonun fazla bir deger tasimamasina
neden olacaktir.

0. Nakit akis tablosundaise, nakit giris ve ¢ikiglar son dénemin baslangig-
bitis noktasi arasinda gerceklesmis olmakla birlikte, son ddnemin enflasyon
oramna bagli olarak, (nakit hareketleri ile ilgili rakamlar) saglikli bir bigcimde
kullanilabilme niteligini kaybederler (Aysan, Ekim 1996). Bu durum, isletmenin
yanlis finansman politikasi izlemesine neden olabilir. Ornegin; kasada geresinden
fazlaveyaaz nakit varlik bulundurulmasi gibi.

Y ukarida, enflasyonun cesitli mali tablolara ve isletme sonuclarina etkileri,
gend hatlar: ile belirtilmeye calisilmistir. Hiperenflasyon kosullarina sahip bir
Ulkede, ulusal parabirimi Uzerinden diizenlenmis ve enflasyona gore duzeltilmemis
mali tablolar, herhangi bir anlam ifade etmezler. Culnki, enflasyonu dikkate
amayan klasik muhasebe anlayisina gore; isletmenin gergek mali ve ekonomik
yapisinin, dolayisiyla da faaliyet sonuglarimn tespit edilmesi imkansizdir. Durum
bdyle olunca, enflasyon muhasebesi uygulansin mi, yoksa uygulanmasin mi gibi
bir tartisma anlamsizdir.

3. Turkiye Muhasebe Standardi — 2’ye Gére Mali Tablolarin
Dizenlenmesi
3.1. Turkiye Muhasebe Standardi-2’nin Amaci

28



Bu standartin amaci madde 1/b’de “Y Uksek enflasyonlu dénemlerde Turk
Lirast birimine gore sunulan faaliyet sonuglart ve finansal durumun bir anlam
tasimayacagi, liramn satin alma giicinde meydane gelen azalislar, farklh tarihlerde
ortaya ¢ikan islem ve olaylarin karsilastirilmasini 6nleyecegi ve sonuclarin yaniltict
olacagr @bz Oninde tutularak finansal tablolarin, dénem sonundaki liranin
satinama guciine gére dizeltilmesini saglar” seklinde ifade edilmigtir. Yani,
yukandaki ifadeye gore, mai tablolarin karsilastirilabilmesi ve saglikli bilgi
Uretilebilmes icin, tablolarda yeralan rakamlarin, aym satinalma giict ile ifade
edilmesi gerekliligi vurgulanmaktadir.

3.2. Turkiye Muhasebe Standar di-2’ye Gor e Hiper enflasyon Kosullary

Bu kosullar asagidaki gibi siralanabilir;

a. Niufusun gendli, servetlerini parasal olmayan varliklarda veya istikrarl
yabanci parada tutmay: tercih eder. Tutulan ulusal paralar, alim giiciini korumak
icin hemen yatirima donusturdldr.

b. NUfusun blydk bir cogunlugu, ulasal para birimindeki parasal tutarlari
degil, istikrarl1 para birimindeki parasal tutarlari kabul ederler. Fiyatlar bu para
biriminden belirlenebilir.

c. Kredili alis ve satislarda, kredi siresi kisa bile olsa, fiyatlar kredi
suresince alim giiciiniin tahmini zararin telafi edecek sekilde belirlenir.

d. Faiz oranlari, Ucretler vefiyatlar, fiyat endeksine baglanmustir.

e. Ucg yillik kimilatif enflasyon orani % 100’e yaklasiyor veya geciyordur
(Durmus, 1992, s. 234).

Y ukarida belirtilen kosullarin tamamu, Tarkiye’nin ekonomik yasaminda
uygulanmakta ve gecerliligini sirdirmektedir. Hatta, son maddede (€) belirtilen
oran, Ulkemizde ¢ok daha yuksektir. CUnk(, son ¢ yilda, her yil icin eger
enflasyon oram ortalama % 26 olarak gergeklesirse, kimilatif olarak enflasyon
oram % 100.0376’ya ulasir. Oysa Ulkemizde son ¢ yilin enflasyon oram
ortalamasi, % 26’nin ¢ok Uzerindedir.

Su anda, TMS’nin yaptinm gucl yoktur. Ulkemizde diizenlenen mali
tablolarin uludlararasi diizeyde kabull ve dikkate alinmasi i¢in, 6zde birbirine
paraellik gosteren (yukarida ifade edilen) standartlara uyumun gerekliligine,
isletmelerin inanmasi ve uygulamaya gecirmeleri gerekmektedir. Aks takdirde,
mali tablolarin cari satinalma giict ile ifade edilmemesi, raporlamaktan beklenen
fayday1 saglayamayacag: gibi, muhasebenin sosya sorumluluk anlayisina da ters
dustlerek, kamuoyu yanlis bilgilendirilmis olacaktir.

Ozetle belirtmek gerekirse, TMS’de belirtilen hiperenflasyon kosullari, su
anda Ulkemizde fazlasiyla gegerlidir. Boylece, hiperenflasyon ortaminda Lira’nin
satinalma guctl surekli dismektedir. Farkli satinalma gicleriyle ifade edilen ve
farkli donemlerde isletmeye giren varliklar nedeni ile faaliyet sonuclarini ve mali
durumu agiklayan mali tablolar, ulusal para birimi Gzerinden diizenlenmis olmalar
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ve enflasyonun varhigim kabul ederek duzeltiimedikleri takdirde, yararl
olamayacaklar gibi, yukarida da ifade edildigi Uzere, yanlis bilgilendirme nedeni
ile yanlis kararlarin verilmelerine neden olabilecektir.

3.3. Turkiye Muhasebe Standardi - 2 Cergevesinde Onerilen

Enflasyon Muhasebes Y 6ntemi

TMS — 2°de “fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulanmalidir” seklinde
net bir ifade olmasa da madde 23’de 6nceki donem verilerinin, genel fiyat endeksi
kullamlarak bilangonun hazirlandig: tarihte paramn satin alma glcine goére
duzeltilecegi seklinde ifade kullamilmustir. Ayrica madde 24°de ise, “....bagl
sirketlerin finansal tablolar ana sirketin finansal tablolar: ile konsolide edilmeden
once, kesinlikle raporlama yaptiklar: para birimine ait tGlkenin genel fiyat diizeyine
gore vyeniden duzeltilir’ ifadesiyle, Ulkemizde fiyatlar genel seviyes
muhasebesinin, uygulanmasim 6nerdigi anlagilmaktadir.

Bu bélimde, enlasyondan dolay: anlaml1 bilgi Gretmekten uzaklasan temel
mali tablolarin, bitin kalemleri lzerinde enflasyonun etkili oldugunu ve bu
nedenle de, sermayenin, diizenleminin yapildig: tarihdeki satin alma gticu ile ifade
edilmesini amaclayan ve aym zamanda TMS-2 gercevesinde de Onerilen, “fiyatlar
gendl seviyesi yontemi” Uzerinde, agiklamalarda bulunulmustur.

TMS -2 madde 2’de, fiyatlar genel seviyesi yontemi, genel fiyat
degismelerinin mali tablolar Uzerinde olusturdugu etkileri gidermek amaciyla, mali
tablolarin gendl fiyat endekderi ile duzeltilerek mali tablo verilerinin, mali
tablonun dizenlendigi tarihteki liramn satinalma guciine gore ifadesinin
saglanmasini dngéren yontemdir, seklinde tammlanmaktadir.

Ya da baska bir ifadeyle, fiyatlar genel seviyes muhasebesi, paramn
satinalma glcundeki azalmamn etkisiyle ilgilenen ve nomina sermayenin
korunmasi geregini savunan bir muhasebe turidir (Sayari, 1999, s. 14). Yani
sonucta, fiyatlar genel seviyess muhasebesi, klasik muhasebeden farkl: bir 6lcu
birimi kabul etmis olmaktadir. Soyle ki; klasik muhasebe anlayisinda 6lci birimi
olarak paramin nominal bedeli kabul edilirken, sbzi edilen bu yontemde, paranin
satinalma gucunun  korunmast ilkess benimsenmistir. Bu farklilik disinda,
geleneksel muhasebe anlayisi ile fiyatlar genel seviyess muhasebesi arasinda
Onemli Olglide benzerlik vardir. Yukarida da ifade edildigi gibi, bu ydntemin
uygulanmas: ile mali tablo kalemleri, genel fiyat endeksleri ile dizeltilerek, ilgili
mali tablolar, aym satin ama glicine sahip para birimi ile ifade edilmis
olmaktadhr. Diizeltmede kullamlacak endeks, TMS - 2°de DIE’nin Tirkiye geneli
icin yayinlanmis oldugu, toptan esyafiyat endeksleri, seklinde belirtilmektedir.

Fiyatlar gend seviyes muhasebesinde varliklar ve borclar, oncelikle
parasal ve parasal olmayan varliklar olarak ayirimatabi tutulmalidir. Clnkd, nakit
ve nakitle tahsil edilecek ve 6denecek kalemler olarak ifade edilen parasal varliklar
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