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I-Giri

 

Son y llarda özellikle geli mekte  olan ülkeler daha s k aral klarla ekonomik 
krize girmektedirler. 1970'lerin sonlar nda ba layan liberalizasyon politikalar yla 
birilikte krizlerin iddeti ve büyüklü ü daha da artm t r. 1980'lere kadar ortaya ç kan 
ekonomik krizlerle, bu tarihten sonra ortaya ç kan krizler aras nda önemli farkl l klar 
söz konusudur. Liberalizasyon öncesi krizler genellikle d ödemeler sorunu eklinde  
ortaya ç karken, liberalizasyonla birlikte ortaya ç kan krizler, finansal karakterli  
olmu lard r. 1980 sonras sermaye hareketlerinin artmas yla ortaya ç kan krizlerin 
temel özelli i yap sal-kurumsal karakteriyle finansal bir kriz olmas d r. Özellikle 
geli mekte olan ülkelerin Liberalizasyon politikalar ile birlikte kontrolsüz ve zamans z 
d a aç k ekonomik yap lar spekülatif d sal oklara kar daha duyarl hale gelmi tir. 
Yap sal sorunlar gidermeden liberalizasyon politikalar n n uygulanmas  bu ülkelerin 
son dönemlerde  sürekli bir kriz içinde olmalar n n en önemli nedeni olmu tur.  

Liberalizasyon politikalar yla birlikte kontrolsüz bir ekonomik yap n n 
olu mas , uygulanan istikrar programlar na kar  önemli ele tirilerin yap lmas na 
neden olmaktad r. Bu çerçevede geli mekte olan ülkelere, bir çok ekonomist taraf ndan 
krizden ç k için sermaye hareketlerini kontrol alt na alacak uygulamalar n al nmas 
önerilmektedir. Özellikle Do u Asya krizinden sonra bu tür öneriler daha fazla tart l r 
hale gelmi tir. Sermaye hareketlerinin serbestle tirilmesi ve kontrol alt na al nmas yla 
ilgili öneriler çe itli aç lardan de erlendirilmektedir. Bu çal mada Liberalizasyon 
politikalar sürecinin geli imi, bu süreçte ortaya ç kan krizlerin nedenleri, krizleri 
önlemeye yönelik öneriler ve Tobin Vergisi incelenecektir.  

II-Liberalizasyon Politikalar n n Teorik Dayanaklar

 

Keynesyen iktisat anlay esas itibariyle ekonomik boyutlu olmakla birlikte, 
Klasik liberalizmin üretimi destekleyen arz yönlü anlay n n tersine, talep yönlü 
politikalara dayanmas nedeniyle sosyal amaçlarla büyük ölçüde uyumludur. 
Dolay s yla kinci Dünya Sava sonras dönemde piyasa ekonomisinin uyguland 
ülkelerde, uluslararas siyasi ve ekonomik ortam n etkisiyle Keynesyen ktisada ve 
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Piyasa Ba ar s zl klar yakla m na dayanan müdahaleci politikalar yayg n kabul 
görmü , toplumsal taleplerle birlikte Sosyal Devlet/Refah Devleti anlay na ba l 
uygulamalar gittikçe yerle mi tir. 1970'li y llara kadar geni bir uygulama imkan 
bulan Sosyal Devletin artan sosyal harcamalar n n bütçeye yük olmas  ve bu tarihlerde 
ortaya ç kan krizlere çözüm bulamamas Klasik Libaralizme dayanan Yeni Liberal 
anlay lar n ön plana ç kmas na neden olmu tur  

Liberalizasyon teorik anlamda Smith, Ricardo, Hayek, Buchanan ve 
Friedman' n görü leri çerçevesinde teorik dayanak noktas bulmaktad r. Smith, 
tüketicilerin yarar için uluslararas serbest ticaret ortam n n önemini vurgulayarak 
piyasan n liberalle tirilmesini savunmaktad r. Ricardo ise, "Kar la t rmal Mutlak 
Üstünlük Yasas " ile her ülkenin kendisine en uygun mal demeti yaratarak refah n 
maksimize edebilece ini varsaymaktad r. Friedman da sermayenin serbest dola m 
olana n n dünya genelinde iyi yat r m alanlar na akaca n ileri sürerek sermayenin 
serbest dola m fikrinin ilk savunucusudur1. Buchanan ise, a r vergi bask s ve sosyal 
kesintilerin i gücü ve sermayenin kazanc n azaltarak, çal may , tasarrufu ve yat r m 
engelleyici rol oynad n ileri sürmektedir. Böylece serbest giri im üzerine kurulu 
ekonomik ilerleme tehlikeye girmektedir. Hayek, Klasik ktisatç lar n "gece bekçisi 
devleti"ne benzer bir devlet sistemini savunarak, ekonomilerde devlet müdahalelerinin 
mümkün oldu unca azalt lmas n savunmaktad r2.  

Günümüz liberal dü ünce ak mlar pek çok bak mdan 19. yy klasik 
libaralizmin devam niteli indedir. Bu dü üncenin temelini bireysel özgürlükler 
olu turmakta olup, bireycilik, b rak n z yaps nlar, özel giri im ve piyasa mekanizmas 
büyük ölçüde klasik liberalizmle ayn d r. Buna göre devlet müdahalesi bireysel 
özgürlükleri k s tlad , refah devletinin geni lemesi de bireylerin seçme özgürlü ünü 
s n rland rd gerekçesiyle yeni  liberallerin iddetle kar ç kt konular aras ndad r. 
S n rl minimal devlet anlay n savunan yeni liberal dü ünce, refah devletine önemli 
ele tiriler getirmi tir. Günümüz yeni liberal devlet anlay lar genellikle Arz Yönlü 
ktisat Teorisi, Kamu Tercihi Yakla m ve Anayasal ktisat çerçevesinde 
ekillenmi tir.  

Arz Yönlü ktisat anlay , devletin tam istihdam sa lama ve toplumsal refah 
art rma amac na yönelik ekonomik programlar n n, piyasa ekonomisinin yarat c , 
dinamik özelli ini zay flatt dü üncesine dayanmaktad r. Dolay s yla bir yandan 
ekonomik müdahale ve kontrollerin azalmas , di er yandan vergilerin ve kamu 
harcamalar n n azalt lmas ile kamu maliyesinin piyasa üzerindeki olumsuz etkilerinin 
azalt lmas n öngörmektedir. Dolay s yla öncelik serbest piyasa ekonomisinin 

                                                          

 

1 Kenan MORTAN, Uluslaras Kaos mu? Türkiye'de Kriz mi?, Dünya Yay nc l k, stanbul 2001,s.44. 
2 Co kun Can AKTAN, Ça da Lieral Dü üncede Politik ktisat, Takav Matbaas , Ankara, 1994, s.11-14. 
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i leyi inin engellenmemesi ve bunun sa layaca ekonomik etkinli e verilmi tir. Arz 
yönlü iktisat, üretime, arza ve ekonomik büyümeye önem ve a rl k vermektedir. Gelir 
da l m n n iyile tirilmesi bir hedef de ildir. Aksine e itsizli in kötü bir ey 
olmad n ileri sürmektedirler. Bu yakla ma göre, ekonomik büyüme ile birlikte 
bütün kesimlerin gelirleri yükselmektedir. Yani e itsizlik ortadan kalkmasa da 
büyümeyle birilikte herkesin, bu arada yoksullar n da geliri artmaktad r. Böylece 
toplumdaki bütün bireylerin refah yükselmektedir.  

Kamu Tercihi yakla m ise, kamu kesiminin geni lemesini politik yozla maya 
ve rant kollamaya yol açt n ileri sürmektedir. Bu yakla ma göre, te vik, 
sübvansiyon, mali yard m ve transfer harcamas eklindeki refah transferleri ve 
düzenleyici transferler politik yozla maya neden olmakta ve ç kar gruplar aras nda 
rant kollama veya transfer kollama faaliyetine dönü mekte, gelir transferleri etkinlik 
aç s ndan maliyetlere ve refah kay plar na neden olmaktad r. Soruna bir sistem sorunu 
olarak bakan Kamu Tercihi iktisatç lar çözümün anayasal, yasal ve kurumsal 
düzenlemelerle giderilmesini ileri sürmektedirler. 

1980'lerden itibaren yeni liberal anlay çerçevesinde arz öne ç karan 
politikalar, ABD ve ngiltere'de geni uygulama imkan bulmu tur. Özelle tirme, 
devletin küçültülmesi ve devletin sosyal güvenlik kurumlar ndan elini çekmesi Yeni 
Liberal ak m n ba l ca söylemleri olmu tur. Daha çok bireysel özgürlük ve daha çok 
bireysel insiyatifle birle en etkin olmayan kamu organizasyonlar , yolsuzluklar, a r ve 
hantal i leyen bürokratik yap lar Yeni Liberal dü üncenin popülist söylemlerini daha 
da güçlendirmi tir. Refah devleti krizi ve stagflasyon olgusuyla birlikte bu iktisat 
anlay lar 1980'li y llardan itibaren bir çok geli mi ve geli mekte olan ülkede 
uygulama imkan bulmu tur3.   

III-Liberalle me Süreci ve stikrars zl klar 
1980'li y llarla artan globalle me e ilimleri bu dönemden sonra ortaya ç kan 

krizlerin özelliklerinin farkl olmas na neden olmu tur. Liberalizasyon öncesi meydana 
gelen krizler genellikle d ödeme krizi eklinde ve krizin ç kt ülke ile s n rl iken, 
bu dönemden sonra ortaya ç kan krizler genellikle finansal kriz eklinde olup, di er 
ülkelere de yay lma etkisi göstermektedir. 1992-93 y llar nda Avrupa Birli i 
ülkelerinde ortaya ç kan ERM krizi, 1994 Meksika krizi, 1997 Asya krizi ve ard ndan 
1998 Rusya krizi ile 1999 Brezilya krizlerinin etraf ndaki yada benzer ekonomik 
ko ullar ta yan ülkeleri etkiledi i görülmü tür. Dolay s yla 1980'lerde ba layan 
liberalle me ve regülasyonlar sonras "Finansal Krizler" yo unla maya ba lam t r. 

                                                          

 

3 Nalan ÖLMEZO ULLARI, Ezgi Kitabevi, Bursa, 1999,s.113-132. 
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Finansal serbestle me sonras , 1992-93 y llar nda Avrupa Birli i ülkelerinde 

ortaya ç kan ERM krizi finansal karakterli ilk büyük krizdir. Krizin ç kmas nda 
özellikle ABD faiz oranlar na göre yüksek olan Avrupa ülkeleri faiz oranlar n n 
yabanc sermayeyi bu istikrarl bölgeye çekmesi, ülke paralar n n a r de erlenmesi ve 
cari aç klar n artmas en önemli faktördür. Di er yandan Avrupa ülkelerinde krizden 
önce uygulanan nispeten gev ek maliye politikas yla s k para politikas sonuçlar n n 
verimli olmamas da krizin ç kmas nda etkili olmu tur. Cari aç klar finanse etmede 
gerekli olan yabanc sermayeyi çekmek için yüksek tutulan faiz oranlar yat r m ve i 
yaratmay engellemi ve daha sonra da resesyona neden olmu tur. Ayr ca paralar n 
Alman Mark na ba layan di er Avrupa ülkelerini de Almanya'n n bu s k para 
politikalar na uyumla ma zorunda b rakarak onlar da resesyona itmi tir. Bütün bu 
faktörlere ba l olarak. ERM Krizi, sabitlenmi döviz kurunun, a r de erli paralar n, 
finansal liberalizasyonun, çeli kili politikalar n ve uluslararas sermaye piyasalar ndaki 
spekülatif davran lar n bir sonucu olarak olu an bir para krizidir4. 

Bununla birlikte, sermaye hareketlerinin yüksek oldu u bir dünyada döviz 
rezervleri krizleri önleyici bir fonksiyona sahip de ildir. 1992-93 ERM Krizi s ras nda 
ngiltere ve talya merkez bankalar yeterli döviz rezervlerine sahiptiler. Bunun 

yan nda ERM düzenlemeleri çerçevesinde Almanya'dan kredi de alma imkan na 
sahiptiler. Döviz kuruna müdahale edebilecek konumdayd lar ve de bu müdahaleyi 
yapt lar. ngiltere'nin birkaç gün içerisinde 50 milyar dolar de erinde sterlin sat n 
ald tahmin edilmektedir. Ancak bu operasyon bile beklenen etkiyi göstermemi tir5. 
Yüksek döviz rezervi ve müdahaleye ra men kriz devam etmi ve yay lm t r.  

Geli mekte olan ülkelerde ise,  liberalle me süreciyle birlikte ortaya ç kan 
krizlerin temel nedeninin d sal etkenler oldu u dikkati çekmektedir. Özellikle 
sanayile mi ülkelerdeki önemli ekonomik de i meler (d ticaret hadlerinde, faiz 
oranlar nda, ve döviz kurlar nda kaymalar), yat r mlar n globalle mesi ve sermaye 
piyasalar n n artan bütünle mesi yoluyla krizi tetikleyen etkenler olabilmektedir. 
Sanayile mi ülkelerin faiz oranlar ndaki dü me, sermaye ak mlar n geli mekte olan 
ülkelere yönlendirirken, faiz oran art lar da bu ak mlar tersine çevirebilmektedir. 
Faiz oranlar ndaki bu art lar, geli mekte olan ülkelerde banka ve firmalar n sadece 
kendilerini fonlama maliyetlerini art rmakla kalmaz, ayn zamanda yanl seçim ve 
ahlaki risk problemlerini ve finansal sistemin k r lganl n da art rmaktad r. 1994 
Meksika krizinde ABD faiz oranlar n n art böyle bir etki meydana getirmi tir. Yine 

                                                          

 

4 Turan YAY, Gülsün YAY, Ensar YILMAZ, Küreselle eme Sürecinde Finanasal Krizler ve Finansal 
Düzenlemeler, TO Yay n No:2001-47, stanbul, 2001,s.32. 
5 Muhammed AKD , Global Finansal Sistem, Finansal Krizler ve Türkiye, Beta Yay nlar , stanbul 2000, 
s.61. 
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1980'lerdeki Latin Amerika borç krizlerinde de, s k para politikalar uygulayan 
geli mi ülkelerde artan faizler geli mekte olan ülkelerin borçlar n n katlanarak 
artmas na yol açarak önemli bir kriz nedeni olmu tur6.  

Ancak geli mekte olan ülkelerde ortaya ç kan krizlerin ba l ca nedeni, tek 
ba na d zorlama ile sa lanan liberalle me politikalar de il, ayn zamanda bu 
ülkelerde uygulanan "e dost kapitalizmi" de krizlerin ç kmas nda etkili olmaktad r. Bu 
ülkeler parasal ve mali politikalar ndaki özerkliklerinden vazgeçip, mali piyasalar n 
yabanc sermayeye açmalar n n hemen ard ndan krizler ortaya ç kmaktad r. Yabanc 
sermaye ba lang çta, arbitraj n sa lad yüksek karl l k nedeniyle yeni aç lan 
piyasalara akmaktad r. Bu süreçte yabanc mallar n ithali artmakta, plazalar n, i 
merkezlerinin, kulelerin, büyüyen mali sektörde ortaya ç kan yeni zengin s n f n n 
zevkine uygun lüks konutlar n yap m nda bir patlama ya anmaktad r. Ancak k sa bir 
süre sonra, spekülatif para hareketlerinin menkul ve gayri menkul k ymetlerin 
de erlerini a r i irmesiyle enflasyon art a geçmektedir. Bu paran n beklenen 
getirisini dü ürmekte ve sermaye kaç ba lamaktad r. Kaç n önlenmesi için, 
uygulamaya konulan istikrar programlar daralt c ,büyümeyi engelleyici, i sizli i 
art r c dolay s yla gelir da l m n bozucu özelliklere sahip olmaktad r7. Dolay s yla 
krizin etkileri uzun süreli olmakta ve tekrarlanma olas l artmaktad r.  

IV-Liberalizasyon Sürecinde Krizlerin Nedenleri 
Liberalizasyon süreciyle birlikte krizlerin yap s ve iddetinde önemli 

de i iklikler olmu tur. Ticari ve finansal liberalizasyon öncesi dönemde ortaya ç kan 
krizler genellikle d ödemeler dengesi sorunlar yla ilgilidir. Küreselle en dünyada ise 
krizlerin eski yap sal nedenlerle birlikte yeni nedenleri de söz konusudur. Bunlar 
globalle me olgusu, uluslararas kara para ve kay td l k, off-shore bankac l k ve vergi 
cennetleri, hedge fonlar ve finansal liberalizasyondur  

A-Globalle me Olgusu 
Küreselle me 1990'l y llar n ba nda ad na "Washington Uzla mas " denilen 

bir süreçle h z kazanm t r. Buna göre, küresel model üç temel unsura dayanmaktad r. 
Bunlar, serbest piyasa ekonomisinin tesis edilmesi, küresel birle melerin te vik 
edilmesi ve makro ekonomik istikrar n sa lanmas d r. Washington uzla mas na göre 

                                                          

 

6 YAY-YAY-YILMAZ,a.g.e.,s.28. 
7 William TABB,Ahlaks z Fil, Çev. Ercüment ÖZKAYA, Epos Yay nlar , Ankara, 2002,s.110. 
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ekonomik büyüme, kamusal bütçe disiplini, dü ük enflasyon gibi hedeflere, serbest 
piyasa ekonomisinin uygulanmas ve serbest ticaretle ula labilir8. 

Globalle me sadece mal ve hizmetlerin serbest dola m n kapsamamaktad r. 
Bunun yan nda sermayenin, faizin, dövizin, hisse senetlerinin ve buna benzer bütün 
ekonomik enstrümanlar n serbest dola m n içermektedir. Dolay s yla ekonomiler 
üzerindeki etkileri mal ve hizmet ticareti ile s n rl kalmamakta çok daha büyük 
etkilere sahip olmaktad r.  

Globalle me sürecinin iki bile eni bulunmaktad r. Birincisi, sermaye birikimi 
ile ilgilidir. II. Dünya Sava sonras dönemde ABD'nin biriken sermayesine yeni 
yat r m alanlar aramas , geli ecek ticaretin Amerikan istihdam n n daha iyile mesine 
hizmet edece ine inanmas , yeni dünya düzeninin kendi i prensipleri ile 
kurulabilece ini dü ünmesi ve hiçbir ayr cal k istemeden daha büyük pazarlar 
aray na girmesi uluslararas ticaret ve yat r mlar n artmas na yol açm t r. 
Globalle menin ikinci bile eni ise, teknolojik ilerlemedir. Bilgisayarlar n 
yayg nla mas , haberle me bilgi i lem teknolojilerinin h zlanmas ve büyük oranda 
ucuzlamas yla para, mal ve di er faktörlerin ak kanl büyük bir h z kazanm t r. 
Uluslararas finansal piyasalar n globalle mesi ödünç arayanlar ile yat r m yapmak 
isteyenler aç s ndan zengin bir alternatife kavu mu tur9. 

Gerçekten ülke ekonomilerinin artan oranda birbirine ba ml l anlam na da 
gelen globalle me dünyan n içinde bulundu u ekonomik, sosyal, kültürel ve siyasal 
de i im sürecinin son on y ll k döneminin en belirgin unsurudur. Uluslar aras ticaretin 
ulusal ticarete göre artan önemi, ulusal piyasalardaki yat r mlara göre, uluslararas 
para, hisse senedi, tahvil ve gayrimenkul yat r mlar n n da önemini art rm t r. 
Günümüz uluslararas yat r m ve yat r mc lar n önemi, ulusal yat r m ve yat r mc lar 
gölgede b rakm t r. Bu de i im sürecinde uluslararas ticaretin ve sermaye hareketinin 
serbestle mesi, bu serbestle meye paralel olarak yabanc sermayenin ekonomik 
geli me sürecinde büyük önem kazanmas ve daha da önemlisi ekonomik ve siyasal 
anlamda ulusal s n rlar n ötesinde uluslararas ekonomik ve siyasal bloklar olu turma 
çabas dikkate de er geli melerdir10. 

Küreselle menin itici gücü ve asl nda sonucu teknik ve teknolojide dü ümlü 
iken, önce politik küreselle me ortaya ç km t r. Piyasa ekonomisinin dünya genelinde 
yayg nla mas küreselle meyi daha kolay hale getirmektedir. Politik küreselle me daha 
çok uluslararas ekonomik kurulu larda kural koyan ve denetleyen özelli iyle dikkati 

                                                          

 

8Paul  KRUGMAN, Bunal m Ekonmisinin Geri Dönü ü, Çev.Ne enur DOMAN Ç, Literatür Yay nc l k, 
stanbul 2001,s.43. 

9AKD , a.g.e.,s.27-28. 
10AKD , a.g.e.,s.28. 




