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ÖZET 
Bu çal mada Türkiye de 2000:01-2004:12 dönemi ayl k verileriyle enflasyon ile birim 

emek maliyetleri, üretim aç (talep oklar n n temsilcisi), reel efektif döviz kuru (arz oklar n n 
temsilcisi) ve fiyat beklentileri aras ndaki ba lant y ara t rmak amac yla Beklentilerle 
Geni letilmi Philips E risi Modeli kullan lmaktad r. Çal mada uygulanan metodoloji s ras yla 
birim kök testi; modeldeki de i kenler aras nda olas uzun dönem ili kilerin incelenmesi için 
Johansen E bütünle me Testi ve enflasyonun k sa dönem dinamiklerinin ara t r lmas için EKK 
Yöntemi ile sadece enflasyon denklemi için tahmin edilen hata düzeltme modelidir. Çal mada uzun 
dönemde birim emek maliyetlerinin üzerinde ürün fiyatland rmas eklindeki mark-up fiyatlama 
davran n n enflasyonun temel nedeni oldu u, döviz kurunun enflasyonun dü ü ünde oldukça 
önemli bir etkisi oldu u ve talep oklar n n fiyatlarda art a yol açmad bulunmu tur. Enflasyon 
denkleminin k sa dönem dinamikleri k sa dönemde arz oklar n n enflasyonun belirleyicisi oldu unu 
göstermektedir. Çal mada ayr ca k sa dönemde döviz kurunun en h zl enflasyon düzeltmesine yol 
açan de i ken oldu u bulunmu tur.  

Anahtar Kelimeler: Dezenflasyon, Enflasyon, E bütünle me, Philips E risi, Türkiye.  

Modelling The Long Run and The Short Run Dynamics of Inflation 
In The Disinflation Process In Turkey  

ABSTRACT 
In this study, it is employed that Expectations-Augmented Philips Curve Model to 

investigate the link between inflation and unit labor costs, output gap (proxy for demand shocks), 
real exchange rate (proxy for supply shocks) and price expectations for Turkey using monthly data 
from 2000:01 to 2004:12. The methodology employed in this paper uses unit root test, Johansen 
Cointegration Test to examine the existence of possible long run relationships among the variables 
included in the model and a single equation error correction model for the inflation equation 
estimated by OLS to examine the short run dynamics of inflation, respectively. It is find that in the 
long run, mark-up behaviour of output prices over unit labor costs is the main cause of inflation,  
real exchange rate has a rather big impact on reduced inflation and demand shocks don t led to an 
increase in prices. The short run dynamics of the inflation equation indicate that supply shocks are 
the determinant of inflation in the short run. It is also find that exchange rate is the variable that 
trigger an inflation adjustment the most rapidly in the short run.  
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Giri

 

30 y ldan fazla bir zamand r Türkiye 22 Hükümet taraf ndan yönetilirken, 
di er yandan yüksek ve kronik enflasyon Türkiye ekonomisinin büyük bir özelli i 
haline gelmi tir. 1970 lerin ba ndan itibaren Hükümetlerin uygulad klar ya da 
uygulamaya çal t klar çe itli dezenflasyon programlar arka arkaya ba ar s zl kla 
sonuçlanm t r. 1994-2002 döneminde global enflasyon oran n n %25.3 ten 
%3.2 ye gerilemesine kar n, Türkiye 2002 y ll k enflasyonu dünyadaki ortalama 
y ll k enflasyon oran ndan 13 kat daha yüksek gerçekle mi tir. Bununla birlikte, 
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2004 Mart ay sonunda tek partili Hükümet enflasyonu tek haneli seviyelere 
dü ürmede ba ar l görünmektedir (Kibritçio lu, 2004). Dezenflasyon sürecine 
verilen büyük önem göz önüne al nd nda, bu süreçte Türkiye de enflasyonun 
uzun ve k sa dönemde dinamiklerinin neler oldu u konusunda ampirik bir analiz 
ortaya koymak bu çal man n temel amac d r. 

Enflasyon, k saca fiyatlar genel seviyesindeki sürekli art olarak 
tan mlanmaktad r. Dezenflasyon ise, fiyatlar genel seviyesi art h z n n 
dü ürülmesini ifade eder. Enflasyon, nedenlerine göre, talep enflasyonu ve 
maliyet enflasyonu olarak ikiye ayr labilir. Mal ve hizmetlere yönelik bir talep 
fazlas n n sonucu olarak fiyatlar genel düzeyinde görülen yükselmelere talep 
enflasyonu denilmektedir. Maliyet enflasyonu ise, tam istihdam ortam nda talep 
art ve emek verimlili inde bir art olmaks z n üretim girdilerinin herhangi bir 
ya da birden fazla bile eninde (i çilik ücretleri, hammadde fiyatlar , vb.) meydana 
gelen art lar sonucunda ortaya ç kan enflasyon türüdür. letmelerin kurulu 
amac kâr etmek oldu u için, i letmeler maliyetlerinde ücret art ndan do an 
yükü fiyatlar na yans tmay tercih etmekte ve sonuç olarak maliyet enflasyonu 
ortaya ç kmaktad r. Mevcut istihdam ortam n n korunmaya çal lmas da, dolayl 
olarak maliyet enflasyonuna neden olmaktad r. öyle ki, ücret düzeyi ortalama 
verimlili i a arsa ve mevcut istihdam düzeyi de korunmak istenirse, do al olarak 
fiyatlar genel düzeyi yükselecektir. Bu etkenlerin yan nda maliyet enflasyonunun 
nedenleri aras na psikolojik faktörleri de eklemek gerekmektedir (Kaykusuz, 
2001). 

Bu çal mada, s ras yla u ad mlar takip edilmektedir: kinci bölümde, 
Türkiye de enflasyonun nedenleri üzerine bir literatür ara t rmas na yer 
verilmekte, üçüncü bölümde analizin dayand r ld Beklentilerle Geni letilmi 
Phillips E risi (The Expectations-Augmented Phillips Curve) Modeli 
aç klanmaktad r. Dördüncü bölümde s ras yla, de i kenlerin dura anl k 
durumunun incelendi i ADF Birim Kök Testi, de i kenler aras ndaki uzun 
dönem ili kilerin analiz yöntemi olan Johansen E bütünle me Testi ve yine bu 
de i kenler aras ndaki k sa dönem ili kilerin analiz yöntemi olan Hata Düzeltme 
Modeli tan t lmaktad r. Be inci bölümde, verilerin haz rlan

 

hakk nda bilgi 
verilmektedir. Alt nc bölümde ise, yap lan testlerin sonuçlar na yer verilmekte ve 
bu sonuçlar de erlendirilmektedir. Yedinci ve son bölüm ise, bulgular nda 
var lan sonuç bölümüdür.    

I. Türkiye de Enflasyon Üzerine Literatür Ara t rmas

 

Kibritçio lu 2004 y l ndaki çal mas nda Türkiye de enflasyonun 
nedenleri üzerine mevcut ampirik literatürü kapsaml ve seçici bir ekilde gözden 
geçirmi tir. Bu çal mada ise, çal man n yakla m na uygunlu un sa lanmas 
aç s ndan bunlardan baz lar na yer verilmektedir.  

Öni ve Özmucur (1990) bir vektör otoregresyon analiziyle enflasyonun 
tamamen parasal bir olay oldu unu reddetmi tir. Bu yazarlar TL nin 
devalüasyonunun enflasyon üzerinde güçlü bir etkiye sahip oldu unu; arz yönlü 
faktörlerin enflasyon üzerinde genelde anlaml bir etkisi bulundu unu 
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bulmu lard r. Yeldan (1993) 1980 lerde Türkiye de kamu harcamalar n n talep 
enflasyonunun önemli ve büyük bir nedeni oldu unu göstermi tir. Bu çal mada, 
maliyet enflasyonu yönünden bir kar la t rma yap ld nda, monopolistik 
üreticilerin maliyetlerinin üzerindeki mark-up fiyatlama davran n n ücret 
enflasyonundan daha güçlü bir enflasyonist etkiye sahip oldu u gözlenmi tir. 
Yeldan (1993) devalüasyonist döviz kuru politikas n n, Türk endüstrisinin ithalata 
dayal yap s ndan dolay , ithal edilen enflasyon üzerinde büyük bir etkiye sahip 
oldu una i aret etmektedir. Kibritçio lu (1999) enflasyondaki de i ikli in 
%42 sinin döviz kuru de i iminden kaynakland sonucuna varm t r.  nsel 
(1995), Erol ve Wijnbergen (1997), Lim ve Papi (1997), Agenor ve Hoffmaister 
(1997), Darrat (1997) ve Akyürek (1999) yerli paradaki de er kay plar n n 
enflasyonist etkilerini destekleyen ba ka çal malard r. Baz yazarlara göre, böyle 
bir sonuç, döviz kuruna dayal bir istikrar program n n Türkiye de enflasyonu 
dü ürmede bir gereklilik oldu u anlam na gelmektedir.  

Selçuk (2004) Türkiye de döviz kurundan enflasyona geçi kenli in 
yakla k olarak %35 ten %50 ye oldu unu bulmu tur. Selçuk ve Ard ç (2004) a 
göre, TL nin 2003 y l ndaki gibi güçlü bir ekilde reel de er kazanmas , cari 
hesap aç n n büyüyece i, muhtemelen imalat sanayi üretiminde bir dü ü le 
beraber yay lan beklenmedik kar oklar n nominal döviz kurlar nda sert art lara 
neden olabilece i ve bu yüzden ülkenin risk priminde bir art a yol açaca ve 
ileride Hükümetin mali pozisyonunu daha da kötüle tirece i anlam na 
gelmektedir.  

Domaç (2003) Türkiye de döviz kurunun fiyatlar genel düzeyinin 
geli iminde anlaml bir etkisi oldu unu gösteren bir ba ka çal mad r. Bu 
çal maya göre, enflasyon sürecinde üretim aç n n ve parasal dengesizli in 
göreceli önemi dalgal döviz kuru rejiminde artm t r. Diboo lu ve Kibritçio lu 
(2004) Türkiye de 1980-2002 döneminde petrol fiyatlar , arz ve ödemeler dengesi 
gibi reel oklar n enflasyon üzerinde anlaml bir etki yaratmad n ; para 
arz ndaki ve otonom talepteki de i melerden kaynaklanan reel toplam talep 
oklar n n enflasyonun büyük bir bile eni oldu unu ve talep oklar n n yüksek 

kamu sektörü bütçe aç klar ve TL nin devalüasyonundaki de i imlerin birle ik 
bir sonucu olarak yorumlanabilece ini göstermi tir. Ayr ca, bu yazarlar üretimin 
temel olarak arz oklar yla aç kland n bulmu lard r.  

Diboo lu (2002) Türkiye de enflasyonist beklentilerin geçmi e ve ileriye 
yönelik unsurlar n n neler oldu unu göstermi tir. Bu çal man n temel sonucu, 
ileriye yönelik beklentilerin bask nl n n, güvenilir bir dezenflasyon program n n 
üretim maliyetlerini muhtemelen s n rland raca d r. Uygur (1992), Akçay, Alper 
ve Özmucur (1997), Alper ve Üçer (1998), Akyürek (1999), Yeldan (1993), 

ahinbeyo lu (2001) özellikle Türkiye de enflasyon yap kanl n n artan rolünü 
vurgulayan çal malard r. Erlat (2002) Türkiye de tüketici ve toptan e ya fiyat 
endekslerinin anlaml birer uzun dönem haf za bile eni oldu unu belirtmi tir. Bu 
yazara göre, bir dezenflasyon program sonuçta amac na ula acakt r, fakat 
ba lang çta enflasyondaki direncin k r lmas en büyük mücadele olacakt r.   
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II. Model 
Bu çal mada enflasyon, birim emek maliyeti, üretim aç , arz oku ve 

fiyat beklentileri aras ndaki ili kiler Beklentilerle Geli tirilmi Phillips E risi 
(The Expectations-Augmented Phillips Curve) Modeli ile aç klanmaya 
çal lmaktad r. Bu modele göre, emek piyasas ndaki kat l k yüzünden ücret 
maliyetleri verimlilikten daha h zl artma e ilimindedir. çiler daha yüksek 
ücretler için sürekli bask yaparlar, yüksek ücretler fiyat art lar na yol açar, bu 
fiyat art lar yüksek ücretlere yol açar ve bu süreç böyle devam eder.  

Buradaki analizin temelinde, firmalar n toplam üretim maliyetleri içinde 
emek maliyetinin büyük bir yer ald fikri yatmaktad r. Ücret art lar , s k s k 
artan ürün fiyatlar olarak tüketicilere yans r. Buna göre, ücretlerdeki art 
verimlilikteki art tan kaynaklan yorsa enflasyonist bask yaratmayacakt r. 
Bundan ba ka, rekabetçi bir ortamda ücret art lar kar marjlar nda azalmalar 
sonucunu do uruyorsa enflasyonist olmayabilir. Bilindi i gibi,  rekabetçi piyasa 
bask lar firmalar n fiyatlama kararlar n etkiler. Ücret nedeniyle olu an maliyet 
enflasyonunu önlemenin tek yolu, i letmelerin, verimlili in artmad göz önünde 
bulunduruldu unda, daha az kâr marj yla çal maya raz olmalar d r.  

Son olarak, enflasyonun nedenleri konusunda toplam talep cephesinden 
bir fikir ortaya at labilir. Toplam talepte beklenmedik art lar, ba ka bir deyi le 
enflasyonist aç k, tam istihdam durumunda fiyatlarda art a yol açar. Bu durumda 
nominal ücretler sabit kal rken, firmalar n karlar artar. Artan karlar mal 
piyasas nda ilave bir a r talep yarat r. Bununla birlikte, firmalar n mal 
piyasas ndaki a r talebi tatmin etmeye yönelik gecikmeli giri imleri emek 
piyasas nda a r talebe yol açar. Sonuçta karlardaki art i çilerin daha yüksek 
ücret talep etmelerine yol açar. Tam istihdam edilmi i gücünün reel ücretleri eski 
düzeyine getirecek ekilde nominal ücretleri artt rma çabalar , firmalar aras nda 
rekabete neden olur. Reel ücretlerde sa lanan art ise, mal piyasas nda yeni bir 
talep bask s yarat r. Bu fikir maliyet enflasyonundan çok talep enflasyonu 
deneyimi olan geli mi ülkeler için daha do rudur. Bu fikrin alt nda yatan neden, 
talepteki bir art n emek k tl yaratmas d r. Bu fikir i çilerin ücretleri artt rma 
bask s n aç klamada daha güvenilirdir. Enflasyon bask s çok fazlaysa, enflasyon 
helezonik bir ekilde yukar ya do ru artmaya ba lar, yani enflasyon sarmal 
olu ur. 

Ücret ve fiyatlardaki sistematik hareketleri aç klamak için, Ghali (1999) 
ve daha öncesinde Gordon (1982, 1985) da gösterildi i gibi, enflasyon sürecinin 
Beklentilerle Geni letilmi Philips E risi Modeli göz önüne al nm t r:     
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Burada bütün de i kenler logaritmik de erlerindedir. p , fiyat düzeyini 

(GSY H fiyat deflatörü olarak); w , ücret oran n ; q , emek verimlili ini; )( qw , 

birim emek maliyetini; y , üretim aç n ; S , döviz kurunu ve ep , beklenen fiyat 
düzeyini göstermektedir.  Üretim aç talep oklar n n, döviz kuru arz oklar n n 
temsilcisidir. (1) No.lu denklem mark-up fiyatlama davran n aç klamaktad r. 
Bu denkleme göre, fiyatlar verimlili e göre ayarlanm emek maliyetinin üzerinde 
artar ve fiyat art lar arz oklar taraf ndan oldu u kadar, talep oklar taraf ndan 
da aç klan r. 

Baz yazarlar beklentilerin olu um sürecini aç klamak için, uyumcu fiyat 
beklentilerini kullanmay uygun bulmaktad rlar (Bkz. Mehra, 1991). Bu, 
ekonomik birimlerin, beklentilerini biçimlendirirken fiyatlar n geçmi de erlerine 
dayand klar anlam na gelir. Bu durumun matematiksel gösterimi a a daki 
gibidir:       
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Bir alternatif olarak, fiyat beklentilerinin biçimlendirilmesi Hodrick-

Prescott Filtresi kullan m yla aç klan r. Böylece (3) No.lu denklem,    
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eklini al r. (4) No.lu denklem, emek piyasas n n kat görünümü nedeniyle, 
Türkiye gerçe iyle ayn çizgide görünmektedir. Bu yüzden fiyat beklentilerinin 
h zl güncelle tirilmesinin zor oldu u dü ünülerek bu çal mada bu argüman 
uygulanm t r.   

III. Yöntem 
A. Zaman Serilerinin Özellikleri: Birim Kök ve E bütünle me 
Zaman serilerinde dura an olman n ya da olmaman n ara t r lmas , birim 

kök testleriyle yak ndan ilgilidir. Serilerde birim kökün varl , dura an olmamay 
gösterir. Dura an olmayan seriler birinci fark al nd nda dura an hale 
geliyorlarsa, yani I(1) eklinde seriler olarak ortaya ç k yorlarsa (birinci dereceden 
bütünle iyorlarsa), seriler aras nda e bütünle me testi yap labilir.  

Veri setinde bütünle me derecesini tespit etmek için, genellikle ADF 
(Augmented Dickey-Fuller) Birim Kök Testine ba vurulur. Birim kökler için 
ADF Testinde (Dickey ve Fuller, 1979, 1981) bireysel serilerin, mesela ty gibi,  
dura an olup olmad , EKK (En Küçük Kareler) regresyonunun çal t r lmas yla 




